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SLM Solutions Group AG, Liibeck
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

Gewinn- und Verlustrechnung

A ON =

. Umsatzerlése

. Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
. Andere aktivierte Eigenleistungen

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur Unterstutzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstédnde des Anlagevermégens

und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Betriebsergebnis

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Ergebnis nach Steuern

. Sonstige Steuern

. Jahresfehlbetrag
. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

. Bilanzverlust

2019 Vorjahr

EUR EUR TEUR
47.591.182,64 64.968
-7.749.759,98 9.545
3.367.926,73 3.355
1.687.737,80 3.099
21.162.104,90 42.685
2.048.454,67| 23.210.559,57 2.564
22.363.268,45 21.265
4.024.271,87| 26.387.540,32 3.916
7.158.670,48 6.442
19.132.767,73 19.559
-30.992.450,91 -15.464
174.320,37 115
4.070.089,48 4132
493.353,13 1
-35.381.573,15 -19.482
19.596,03 -2
-35.401.169,18 -19.480
-32.003.754,95 -12.524
-67.404.924,13 -32.004




Anhang der SLM Solutions Group AG, Liibeck

Geschiftsjahr 2019

SLM Solutions Group AG — Anhang zum Jahresabschluss

Allgemeine Angaben

Die SLM Solutions Group AG (SLM AG) ist eine in Deutschland niedergelassene Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Libeck und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Liibeck unter der Nummer
HRB 13827 HL eingetragen.

Die SLM Solutions Group AG gilt als bérsennotierte Aktiengesellschafti. S. d. § 267 Abs. 3 Satz
2 HGB . V. m. § 264d HGB stets als grof3e Kapitalgesellschaft.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der SLM AG werden nach den §§ 242, 264 ff des
Handelsgesetzbuches (HGB) sowie den Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema des Gesamtkostenverfah-
rens nach § 275 Abs. 2 HGB angewendet.

Die dem Jahresabschluss zugrundeliegenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wur-
den, soweit nichts Anderes in Abschnitt Il beschrieben ist, unverdndert zum Vorjahr angewen-
det.

Als verbundene Unternehmen werden nach § 271 Abs. 2 HGB solche Unternehmen angese-
hen, die als Mutter- oder Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der SLM AG im Rah-
men der Vollkonsolidierung einbezogen werden.

Bei der Bilanzierung und Bewertung wurde von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit nach
§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB ausgegangen. Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgt unter der
Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit. Im Hinblick auf das Bestehen einer we-
sentlichen Unsicherheit, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann, verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Lage-
bericht unter der Prognoseberichterstattung.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den handelsrechtli-
chen Vorschriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung darzustellenden
davon-Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, im Anhang aufgefihrt.

Angaben zu wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen

Die immateriellen Vermégensgegenstande des Anlagevermégens und das Sachanlagevermé-
gen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um die planmaRigen linearen
Abschreibungen, bzw. zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Fur die selbst erstellten immateriellen Vermdégensgegenstande, die Entwicklungskosten, wurde
von dem Wabhlrecht nach § 248 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht. Die aktivierten Entwicklungs-
kosten werden linear Uber 4 Jahre abgeschrieben. Die aktivierten Entwicklungskosten enthalten
neben den Materialkosten die Fertigungskosten einschlieBlich Entwicklungs-, Konstruktions-
und Versuchskosten sowie angemessene Gemeinkostenumlagen. Eine Uberpriifung der Wert-
haltigkeit dieser Entwicklungskosten wird bei Vorliegen von Anhaltspunkten vorgenommen. Zur
Ermittlung der Werthaltigkeit dieser immateriellen Vermégenswerte wird der Barwert der zukiinf-
tigen Zahlungsstréome dem Restbuchwert gegentiibergestellt. Basis fir diesen Wert der Entwick-

S.3



lungskosten ist die vom Vorstand erstellte Planungsrechnung fiir das Unternehmen fur die
nachsten 5 Jahre. Sofern fir den Werthaltigkeitstest notwendig, wird diese Planungsrechnung
Uber den Planungshorizont hinaus fortgeschrieben. Die Abzinsung auf den Barwert erfolgt nach
dem DCF-Verfahren mittels gewichteter Kapitalkosten.

Die entgeltlich erworbenen Immateriellen Vermégensgegenstande werden Uber einen Zeitraum
von 3 bis 8 Jahren abgeschrieben.

Der Geschéfts- oder Firmenwert, der nach § 246 Abs. 1 Satz 4 durch den Unterschiedsbetrag
aus den (bertragenen Vermdgensgegenstidnden abziiglich der Schulden im Zeitpunkt der
Ubernahme der SLM GmbH zuziiglich latenter Steuern entstanden ist, wird Uber eine Nut-
zungsdauer von 12 Jahren abgeschrieben. Diese Nutzungsdauer entspricht der Restnutzungs-
dauer der im Konzernabschluss aktivierten und abgeschriebenen Basistechnologie. Eine Uber-
prifung der Werthaltigkeit dieses Geschéfts- oder Firmenwertes wird bei Vorliegen von An-
haltspunkten vorgenommen. Dabei wird berticksichtigt, ob sich wesentliche Faktoren tatsachlich
unginstiger entwickelt haben, als urspriinglich erwartet. Grundlage der Bewertung ist der Bar-
wert der kiinftigen Ertragsiiberschiisse. Die Ertragsiberschiisse werden auf Basis der 5-
Jahresplanung des Konzerns als Ausgangpunkt berechnet. Um dem geplanten weiteren
Wachstum gerecht zu werden, wurde der Planungszeitraum um fiinf sowie danach unter An-
nahme einer langfristigen Wachstumsrate in der ewigen Rente fortgeschrieben. Die Abzinsung
erfolgt mittels der gewichteten Kapitalkosten.

Der Posten der Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken beinhaltet das bebaute Grundstiick in Libeck Genin mit den An-
schaffungskosten und wird nicht abgeschrieben. Das Geb&ude wird mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten aktiviert und wird tber eine Nutzungsdauer von 50 Jahren abgeschrieben.

Bei den technischen Anlagen betragt die Nutzungsdauer 4 bis 15 Jahre.

Fir die anderen Anlagen sowie die Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden Nutzungsdau-
ern von 5 bis 10 Jahren zugrunde gelegt. Bei sédmtlichen Zugédngen des Anlagevermégens wur-
de die Jahresabschreibung ab dem Monat der Anschaffung angesetzt. Vermégensgegensténde
mit Anschaffungskosten von tiber EUR 150 bis zu EUR 1.000 werden im Zugangsjahr zusam-
mengefasst und Gber 5 Jahre abgeschrieben.

Die geleisteten Anzahlungen und Anlagen im Bau werden mit den Anschaffungskosten bzw.
Nominalwert bilanziert.

Soweit Fordermittel fur die Erweiterung der Betriebsstatte in Lubeck Genin gewéhrt wurden,
wurden diese bei Zahlung von den Anschaffungskosten der Vermdgensgegenstdnde gekiirzt.

Die Finanzanlagen betreffen Kapitaleinlagen in die verbundenen Unternehmen bzw. Beteiligun-
gen und die diesen langfristig zur Verfligung gestellten Finanzierungsmittel. Sie sind mit den
Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung des niedrigeren beizulegenden Wertes bewertet.
Die Zinsen werden entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen thesauriert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren wurden zu den Anschaffungskosten unter
Berucksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse
wurden mit den Herstellungskosten bewertet. In den Herstellungskosten sind Material- und Fer-
tigungskosten sowie angemessene Gemeinkosten enthalten. Im Vorjahr waren in die Gemein-
kosten auch Verwaltungsgemeinkosten einbezogen worden. Darauf wurde in 2019 aus verwal-
tungsékonomischen Griinden verzichtet. Die Aktivierung der Verwaltungskosten im Vorjahr hat
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SLM Solutions Group AG — Anhang zum Jahresabschluss

in 2019 zu einem héheren Materialaufwand bzw. zu einer geringeren Marge beim Verkauf der
fertigen Erzeugnisse in einem Umfang von TEUR 132 gefiihrt. Auf Folgejahre hat es keinen
weiteren Einfluss. Die geleisteten Anzahlungen werden mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die sonstigen Vermdgensgegenstande, die
aktive Rechnungsabgrenzung und die Bank- und Kassenbestdnde wurden zum Nennwert be-
wertet. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Lieferungen und Leistun-
gen innerhalb der Unternehmensgruppe und sind mit dem Nennwert bewertet. Fremdwéahrungs-
forderungen wurden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Stichtag bewertet. Dem allgemeinen
Kreditrisiko wurde neben Einzelwertberichtigungen durch eine Pauschalwertberichtigung ange-
messen Rechnung getragen. In den sonstigen Vermégensgegenstdnden sind auch debitorische
Kreditoren mit TEUR 101 enthalten, von denen TEUR 42 unsere Tochtergesellschaft in Shang-
hai betreffen.

Die Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen sind auf der Grundlage eines
versicherungsmathematischen Gutachtens mit dem Erfiillungsbetrag passiviert. Die Bewertung
der Verpflichtungen erfolgte nach dem ratierlichen Anwartschaftsbarwertverfahren. Bei der Be-
rechnung des Teilwerts der Pensionszusagen zum 31. Dezember 2019 wurden die Richttafeln
von Dr. Klaus Heubeck 2018 G mit einem Rechnungszins von 2,71% (Vorjahr 4,01%) p.a., ei-
ner Einkommenssteigerung von 2,50% (Vorjahr 2,50%) p.a. und einer Anpassung der laufen-
den Renten gemal § 16 BetrAVG von durchschnittlich 1,70% (Vorjahr 1,70%) p.a. zugrunde
gelegt. Die Erfolgswirkung aus der Anderung des Abzinsungssatzes wird im Zinsaufwand er-
fasst.

Die Sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Ver-
pflichtungen und wurden in H6he des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendi-
gen Erfullungsbetrags bilanziert.

Die Personalkostenriickstellungen beinhalten neben Tantiemen fir Fihrungskrafte mit einem
unterstellten Erfullungsgrad von 100% fir die personlichen Ziele und 0% fiir die unternehmens-
ergebnisabhédngigen Ziele auch das long-term-incentive-Programme (LTI) fir Vorstandsmitglie-
der, die nachfolgend beschrieben werden.

Die Rickstellung fiir die mit drei Vorstandsmitgliedern bzw. die ehemaligen Vorstandsmitglie-
dern vereinbarten long-term-incentive-Programme (LTI) sind auf der Grundlage eines versiche-
rungsmathematischen Gutachtens mit dem Erfiillungsbetrag passiviert. Die Bewertung der Ver-
pflichtung aus den Optionsrechten erfolgte zum beizulegenden Zeitwert. Dabei wurde bei einer
Restlaufzeit zwischen 0,5 und 4,5 Jahren ein fristenkongruenter Basiszinssatz von -0,7% (Vor-
jahr -0,6%) gewahlt. Den Vergleichskurs der Aktie legt der Aufsichtsrat zu Beginn einer Perfor-
manceperiode (jeweils zum 10. Juli eines Jahres) fest. Sofern die Vergleichskurse fir die ein-
zelnen Tranchen zu den jeweiligen Bewertungsstichtagen noch nicht festgelegt sind, erfolgte im
Gutachten eine Ermittlung auf Basis einer prognostizierten Kursentwicklung mittels Monte-Carlo
Simulation. Der berlicksichtigte Schlusskurs zum 31. Dezember 2019 betrug EUR 17,64 (Vor-
jahr EUR 9,00) bei einer Volatilitdt von 52,41% (Vorjahr 46,00%)

Die Verbindlichkeiten werden zum Erflullungsbetrag bilanziert. Die erhaltenen Anzahlungen
werden mit dem Nennwert bilanziert. Verbindlichkeiten, die auf fremde Wahrungen lauten, wur-
den mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet.

lll. Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung
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Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im als Anlage | zu diesem An-
hang beigefiigten Anlagenspiegel dargestellt.

Es wurden im Jahr 2019 Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 4.994 (Vorjahr TEUR 4.361)
aktiviert. Insgesamt sind, vor Aktivierung im Jahr 2019, Entwicklungskosten in Héhe von TEUR
14.762 (Vorjahr TEUR 9.787) einschlieRlich der Abschreibungen auf bereits abgeschlossene
Entwicklungsprojekte in Héhe von TEUR 2.041 (Vorjahr TEUR 1.270) und damit nach Abzug
der Abschreibungen TEUR 12.721 (Vorjahr TEUR 7.746) angefallen. Die Ausschittungssperre
nach § 268 Abs. 8 HGB greift insofern nicht, als ausreichend freie Riicklagen nach § 272 Abs. 2
Nr. 4 HGB (Kapitalriicklage) gegeniiberstehen.

Zu den Einzelheiten zu den verbundenen Unternehmen siehe unter den sonstigen Angaben.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen die SLM Solutions Singapore Ltd. aus
Darlehensvertragen einschlieBlich endfélliger Zinsen.

Der Buchwert der Beteiligungen enthalt die Anschaffungskosten einschlieBlich der Anschaf-
fungsnebenkosten an der 3D Metal Powder GmbH, Libeck, mit unverdndert TEUR 13. Der
Ausweis erfolgt unter den Beteiligungen, weil aufgrund der Mehrheitserfordernisse bei wesentli-
chen Beschliissen kein beherrschender Einfluss ausgeiibt wird. Die Anteile an der SLM Soluti-
ons Software GmbH, Perg, Osterreich, mit TEUR 1.676 (Vorjahr TEUR 1.676) wurde im Jahr
2019 veraulert.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, enthalten die
Darlehen einschlieRlich endfélliger Zinsen an die 3D Metal Powder.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in H6he von TEUR 14.696 (Vorjahr TEUR
19.352) bzw. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 556
(Vorjahr TEUR 273) stammen aus dem laufenden Verrechnungs- und Finanzverkehr insbeson-
dere aus erbrachten Lieferungen und Dienstleistungen. Die Forderungen und Verbindlichkeiten
gegeniiber den einzelnen verbundenen Unternehmen werden in 2019 nicht mehr saldiert aus-
gewiesen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 1.530 (Vorjahr TEUR 2.443) enthal-
ten neben Steuerforderungen in Héhe von TEUR 261 (Vorjahr TEUR 1.136) im Wesentlichen
die mittel- und langfristige Forderung aus dem Verkauf der Anteile an der SLM Software GmbH
mit TEUR 717 sowie die gezahlten und noch nicht verbrauchten Zuschiisse an die in Singapur
ansadssige Nanyang Technological University (NTU) in Héhe von TEUR 380 (Vorjahr TEUR
380).

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in H6he von TEUR 158 (Vorjahr TEUR 373)
und die Forderungen aus dem Verkauf der Anteile in Héhe von TEUR 717 haben eine Restlauf-
zeit von uber einem Jahr. Alle Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande ha-
ben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Vom Ansatzwahlrecht der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrdge wurde wie im Vorjahr
kein Gebrauch gemacht. Insgesamt ergeben sich insbesondere aus den Verlustvortrdgen aktive
latente Steuern von EUR 21,4 Mio. (Vorjahr EUR 12,8 Mio.). In H6he der passiven latenten
Steuern unter Berucksichtigung der latenten Mindestbesteuerung auf die Umkehr der latenten
Steuern in den Folgejahren von EUR 3,3 Mio. (Vorjahr EUR 4,0 Mio.) wurden diese saldiert
ausgewiesen. Die passiven latenten Steuern betreffen hauptsachlich die aktivierten Entwick-
lungskosten. Bei der Bewertung der latenten Steuern wurde unverdndert ein Steuersatz von
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15,75% fir die Gewerbesteuer und 15,825% fiir die Kdrperschaftsteuer und den Solidaritatszu-
schlag zu Grunde gelegt. Aktive latente Steuern in Hohe von EUR 17,6 Mio. (Vorjahr EUR 8,9
Mio.) wurden nicht aktiviert.

Am 11. Oktober 2017 hat SLM eine Wandelanleihe begeben. Das Emissionsvolumen betragt
EUR 58,5 Mio. Die Wandelanleihe ist anfénglich in 1.379.760 neue oder existierende, auf den
Inhaberlautende Stiickaktien wandelbar. Der anfangliche Wandlungspreis betrug EUR 42,3987,
was einer Pramie von 28,0% Uber dem Referenzkurs entsprach. Die Anleihe wird mit jahrlich
5,5% verzinst und hat eine Laufzeit bis 11. Oktober 2022. Der Betrag, der bei der Ausgabe der
Wandelanleihe fiir das Wandlungsrecht erzielt wurde, ist in die Kapitalriicklage nach § 272 Abs.
2 Nr. 2 HGB eingestellt worden. Die Bewertung erfolgte mit dem Zeitwert des Wandlungsrechts
als Residualgrofle aus der Differenz zwischen dem tatsdchlichen Emissionserlés und dem
rechnerischen Ausgabebetrag/Marktpreis einer vergleichbaren, marktiblich verzinsten Schuld-
verschreibung ohne Wandlungsrecht. Es wurde ein Betrag von TEUR 2.928 dem aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten und der Kapitalriicklage zugefuihrt. Der Betrag wird fristenkongruent
ergebniswirksam aufgel6st. Der Bestand am 31. Dezember 2019 betragt TEUR 1.635 (Vorjahr
TEUR 2.220).

Die Pensionsriickstellung betrifft zum Bilanzstichtag 11 (Vorjahr 11) Anwarter und 6 (Vorjahr 6)
Rentner. Der Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen Markt-
zins aus den vergangenen sieben Jahren ergibt einen Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6
Satz 1 HGB zur bilanzierten Verpflichtung zum 31. Dezember 2019 in HG6he von
EUR 775.924,00 (Vorjahr TEUR 813). In dieser Héhe besteht eine Ausschittungssperre, der
ausreichend frei verfiigbare Riicklagen gegeniiberstehen.

Die Sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Stand 1.1. Stand 31.12.

2019 Verbrauch | Auflésung | Zuflihrung 2019

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Personalkosten 1.706 1.582 101 1.915 1.939
Gewahrleistung 3.209 3.203 6 4.098 4.098
Aufsichtsratvergutung 318 217 36 166 231

Ubrige ausstehende

Rechnungen 1.011 447 62 1.382 1.884
Sonstiges 12 0 0 0 12
6.256 5.449 205 7.561 8.164
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Die Verbindlichkeiten und deren Félligkeiten haben sich wie folgt entwickelt:

Falligkeiten
bis 1 tber 5 Uber 5
Bilanz Bilanz bis 1 Jahr Jahr Jahre Jahre
Geschéaftsjahr | Vorjahr | Geschaftsjahr | Vorjahr | Geschéftsjahr | Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen 58.500 | 58.500 0 0 0 0
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditin-
stituten 9.850| 11.384 2.048| 1.714 2.467 3.001
Erhaltene Anzahlun-
gen auf Bestellungen 246 71 246 71 0 0
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis-
tungen 2.833| 8.190 2.833| 8.190 0 0
Verbindlichkeiten
gegeniber verbun-
denen Unternehmen* 556 273 556 273 0 0
Sonstige Verbindlich-
keiten 537 734 537 734 0 0
72.522 | 79.152 6.220| 10.982 2.467 3.001
* Die Verbindlichkeiten gegentiber Verbundenen Unternehmen betreffen ausschlieRlich Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen
Die Anleihen in Hohe von EUR 58.500.000,00 sind in Eigenkapital konvertibel.
Die Zinsabgrenzung fir die Anleihe zum 31. Dezember 2019 wird wie im Vorjahr unter den Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten gegentuber Kredit-
instituten weisen im Ubrigen die fir den Neubau in Genin aufgenommenen Kredite in Héhe von
EUR 9,1 Mio. (Vorjahr EUR 10,7 Mio.) aus. Die Darlehen haben eine Laufzeit bis zum 31. Marz
2027. Die Tilgung erfolgt in 31 gleich hohen aufeinanderfolgenden vierteljahrlichen Raten in
Hoéhe von TEUR 333, beginnend am 30. Juni 2019. Fiir diese Verbindlichkeiten wurden erst-
rangige Grundschulden fir die kreditgewdhrenden Banken auf dem Grundstiick Estlandring in
Libeck eingetragen.
Die erhaltenen Anzahlungen sind grundsétzlich mit Anzahlungsbirgschaften zu Gunsten der
Kunden besichert.
Fur die Lieferantenverbindlichkeiten bestehen die tiblichen Sicherheiten aus der Lieferung unter
Eigentumsvorbehalt.
Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten u.a. die Verbindlichkeiten aus Steuern mit TEUR
318 (Vorjahr TEUR 508) insbesondere aus Lohnsteuer sowie mit TEUR 52 (Vorjahr TEUR 35)
sonstige Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit. Dariiber hinaus werden im We-
sentlichen Gberzahlte Debitoren mit TEUR 157 (Vorjahr TEUR 75) ausgewiesen.
Es besteht zum 31.12.2019 keine Kreditlinien (Vorjahr EUR 5,2 Mio.). Die Biirgschaften sind mit
Barmitteln in H6he von EUR 3,0 Mio. hinterlegt.
SLM Solutions Group AG — Anhang zum Jahresabschluss S.8




Die Umsétze setzen sich nach den im Konzern berichteten Segmenten und Regionen wie folgt

zusammen:
Machine-
Segmente Sales After Sales Gesamt
TEUR TEUR TEUR
Regionen
Zentraleuropa 7.730 4.369 12.099
Osteuropa 1.231 75 1.306
Nordeuropa 1.301 1.018 2.319
Sudeuropa und Israel 6.153 2.298 8.452
Asien-Pazifik 9.012 2.474 11.486
Nordamerika und Canada 8.568 2.564 11.132
Mittel- und Stidamerika, Mittleren Osten,
Afrika und Tarkei 588 210 798
34.583 13.008 47.591
Vorjahr:
Machine After Sales Busi-
Segmente | Business ness Gesamt
TEUR TEUR TEUR
Regionen
Zentraleuropa 9.083 4.785 13.868
Osteuropa 1.831 189 2.020
Nordeuropa 9.166 490 9.656
Stideuropa und Israel 4.985 1.782 6.767
Asien-Pazifik 16.503 2.370 18.873
Nordamerika und Canada 7.583 2.517 10.100
Mittel- und Stidamerika, Mittleren Osten,
Afrika und Turkei 3.584 100 3.684
52.735 12.233 64.968

Im Segment des ,Machine Business® werden die Maschinen aus dem Bereich Selective Laser
Melting nebst Optionen wie Pulversiebstationen und andere Peripheriegerdte betrachtet. Im
Segment des ,After Sales Business® werden der Service, die Ersatzteile, die Handelswaren
nebst Pulver sowie Training und Installation der Maschinen beriicksichtigt.

Die aktivierten Eigenleistungen betreffen hauptsachlich die aktivierten Entwicklungskosten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten als wesentlichen Posten die Wahrungskursgewin-
ne mit TEUR 740 (Vorjahr TEUR 1.845), Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen von
TEUR 205 (Vorjahr TEUR 722) sowie den Korrekturposten der gewéhrten Sachbeziige mit

SLM Solutions Group AG — Anhang zum Jahresabschluss
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TEUR 350 (Vorjahr TEUR 323). Die Wahrungskursgewinne in H6he von TEUR 172 sind zum
31.12.2019 noch nicht realisiert.

Der Personalaufwand enthalt auch Aufwendungen fiir Personalleasing mit TEUR 196 (Vorjahr
TEUR 399). In den Personalaufwendungen sind Aufwendungen fir Altersversorgung von TEUR
554 (Vorjahr TEUR 530) enthalten, die ausschlieBlich aus der Veranderung der Pensionsriick-
stellung zum 31. Dezember 2019 resultieren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Vertriebskosten
mit TEUR 2.897 (Vorjahr TEUR 3.242), Reisekosten mit TEUR 1.547 (Vorjahr 2.140), Garantie-
kosten insbesondere aus Weiterbelastungen aus den Tochtergesellschaften mit TEUR 2.973
(Vorjahr TEUR 2.928), Rechts- und Beratungskosten mit TEUR 2.260 (Vorjahr TEUR 1.844),
Verluste aus dem Abgang von Beteiligungsgesellschaften mit TEUR 1.198 (Vorjahr TEUR 0),
Mieten einschliellich Nebenkosten mit TEUR 1.043 (Vorjahr TEUR 1.580) und Forderungsbe-
richtigungen und Schadenersatzleistungen mit TEUR 1.153 (Vorjahr TEUR 491) zusammen. In
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind dariiber hinaus Wahrungskursverluste in Héhe
von TEUR 633 (Vorjahr TEUR 1.124) enthalten. Die Wahrungskursverluste in Héhe von TEUR
515 zum 31.12.2019 sind noch nicht realisiert.

Die Zinsertrage betreffen die Darlehen an die Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungsunter-
nehmen. Zinsertrédge enthalten mit EUR 120.598,82 (Vorjahr EUR 112.744,91) solche aus ver-
bundenen Unternehmen.

Die Zinsaufwendungen enthalten im Wesentlichen mit TEUR 4.038 (Vorjahr TEUR 4.132) lang-
fristige Zinsen. Sie betreffen mit TEUR 136 (Vorjahr TEUR 139) Zinsen aus der Aufzinsung der
langfristigen Rickstellungen bzw. die Auflésung des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens
mit TEUR 586 (Vorjahr TEUR 586). Zinsen an verbundenen Unternehmen sind nicht enthalten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen mit TEUR 61 Steuernachzahlungen
bzw. —erstattungen fiir Vorjahre. Fir das Geschéftsjahr 2019 werden passive latente Steuern
ausgewiesen. Dabei wurde auf die aktiven latenten Steuern auf die Verlustvortrage die Min-
destbesteuerung angewendet. Die Mindestbesteuerung wurde auf die Umkehr der aktiven und
passiven latenten Steuern in den Folgejahren ermittelt und diese von den aktiven latenten
Steuern insbesondere auf den Verlustvortrag in der Bilanz gekiirzt, so dass ein Passiviiberhang
in H6he von TEUR 433 auszuweisen war.

Die sonstigen Steuern enthalten im Wesentlichen die Kraftfahrzeugsteuer.



IV. Sonstige Angaben

Beteiligungsverhiltnisse

Die Gesellschaft ist unmittelbar Mutterunternehmen folgender Tochtergesellschaften mit den
Angaben zum 31. Dezember 2019:

Nenn- Eigen- Jahres-
Anteil kapital kapital | ergebnis
% TEUR TEUR TEUR
SLM Solutions Singapore Pte Ltd., Singapur 100 1 1.304 52
SLM Solutions NA, Inc., Commerce, Michigan/
USA 100 2.331 -1.918 -2.975
SLM Solutions (Shanghai) Ltd., China 100 400 -328 -446
SLM Solutions RUS OO0, Russland 100 96 290 -19
SLM Solutions (India) Pvt Ltd., Indien ™ 100 23 -36 -159
SLM Solutions (ltaly) S.R.L., Italien 100 25 -152 -161
SLM Solutions (France) SAS, Frankreich 100 25 -235 -110
SLM Solutions (Canada) Ltd., Kanada 100 177 111 -82

") einschlieRlich mittelbare Beteiligung tiber SLM Solutions Singapore Pte Ltd., Singapur von 0,1%

Die 3D Metal Powder GmbH, Libeck, wurde im Jahr 2016 gegriindet und hat noch keine we-
sentlichen Geschéftstatigkeiten entwickelt. SLM hélt an der Gesellschaft 51%. Die Gesellschaft
weist ein gezeichnetes Kapital von TEUR 25, ein Eigenkapital von TEUR — 21 und ein Jahres-
ergebnis von — TEUR 14 bei einer Bilanzsumme von TEUR 534 aus. Die SLM Solutions Soft-
ware GmbH, Perg, Osterreich, wurde im Jahr 2019 veraufRert.

Konzernverhaltnis

Die Gesellschaft stellt als bérsennotierte Aktiengesellschaft einen Konzernabschluss in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Européischen
Union anzuwenden sind, und den ergénzenden nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften auf. Dieser von der SLM Solutions Group AG als Mutterunterneh-
men aufgestellte Konzernabschluss stellt sowohl den gréften als auch den kleinsten Konsoli-
dierungskreis dar und wird im Bundesanzeiger offengelegt.
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Gesellschaftsorgane

Im Jahr 2019 gehérten dem Vorstand an:

Uwe Bégershausen, Diplom-Okonom, CFO (bis 30. Juni 2019)

Dr. Axel Schulz, Ingenieur, CSO (bis 31. Mai 2019)

Dr. Gereon W. Heinemann, Ingenieur, CTO (bis 18. Februar 2020)
Meddah Hadjar, CEO (ab 01. Mai 2019)

Sam O’Leary, COO (ab 01. Dezember 2019)

Die derzeitige Vergitungsstruktur wurde mit den Dienstvertrdgen fixiert. Die bestehenden
Dienstvertrdge werden durch ein long-term-incentive-Programm (LTI) erganzt. Entsprechend
dem Deutschen Corporate Governance Kodex enthalten die Beziige fiir einzelne Vorstandsmit-
glieder fixe und variable Bestandteile.

Fir das im Jahr 2018 ausgetretene Vorstandsmitglied Herrn Schéneborn besteht eine leis-
tungsorientierte Pensionszusage aus seiner langjahrigen Téatigkeit als Fihrungskraft in der SLM
Solutions GmbH. Die Pensionszusage entspricht grundsétzlich den auch anderen Mitarbeitern
gewahrten Zusagen und sieht Alters-, Invaliden- und Witwenrenten vor. Die H6he der Alters-
bzw. Invalidenrente betrédgt 15% der pensionsfahigen Bezilige (letztes Bruttogehalt ohne Ne-
benbeziige) und steigt nach Ablauf der Wartezeit von 10 Dienstjahren um 1% pro weiteres
Dienstjahr bis auf maximal 35% an. Die Witwenrente betrdgt 50% der Rente, auf die der An-
spruchsberechtigte Anspruch oder Anwartschaft hatte.

Die Beziige des Vorstands und des ehemaligen Vorstands fur das Geschaftsjahr und das Vor-
jahr stellen sich wie folgt dar:



erfolgsabhdn- | anteilsba-

Festvergi- gige Vergu- sierte Einmalige Nebenleistun- Gesamtbe- Versorgungs-

Vorstandsverglitung tung tung Vergltung Vergltung gen ziige leistungen
in TEUR 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018

Ehemalige
Vorstands-
mitglieder
Herr Dr.
Rechlin 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (] 0 0
Herr Bogers-
hausen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (] 0 0 0
Herr Schone-
born 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 211| 45

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o| 211| 45
Vorstandmit-
glieder
Herr Schone-
born 0| 125 0 0 0 0 0 0 0 6 0| 131 0| 45
Herr Bogers-
hausen 175 | 300 0 0 0 0 0 0 5 11| 180 311 0 0
Herr Dr. Schulz | 125| 275 0 o| of 109| 584 0 5| 14| 714| 398 0 0
Herr Dr.
Heinemann 300 | 125 0 0 0| 116 0 0 9 5| 309| 246 0 0
Herr Hadjar 37| 0 o| o|140| o] 178 0 7 0| 692 0 o| o
Herr O'Leary 25| 0 0 0| 227 0] 102 0 1 0| 355 0 0 0
Insgesamt 992 | 825 0 0| 367 | 225| 864 0 27 36| 2.250| 1.086 0| 45

Zu den Tabellen ist anzumerken, dass Herr Dr. Rechlin am 23. Januar 2017 aus dem Vorstand
ausgeschieden ist. Herr Schéneborn ist zum 30. Juni 2018 aus dem Vorstand ausgeschieden.
Die Ubrigen Ein- und Austrittsdaten sind oberhalb der Tabelle dargestellt. Die Versorgungsleis-
tungen fir Herrn Schéneborn betreffen seine Pensionszusage. Fir ihn besteht eine Pensions-

rickstellung in Hohe von TEUR 1.075 (Vorjahr TEUR 944).
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2019 gehoérten dem Aufsichtsrat an:

Mandate auBerhalb der SLM-

der des Aufsichtsrats (bis
16.04.2019)

Mitglied Beruf Gruppe Stand per 31.12.2019
Hans-Joachim lhde, Liibeck Ceresio GmbH
Vorsitzender des Aufsichts- | Kaufmann Geschéftsfuhrér
rats (bis 25.06.2019)
3i Group plc London, England,
Mitglied des Aufsichtsrats
Peter Grosch, Kressbronn .
Stellvertretender Vorsitzen- . EUR.O'DIESEL S.A. Belgien,
Aufsichtsrat Chairman

VORWERK&SOHN GmbH&Co.
KG,
Mitglied des Beirats

Lars Becker, Miinchen (bis
16.04.2019)

Partner bei Sherpa CapitalEntidad Gestora Sgeic,
S.A.

Clarke, Modet y Compaifiia,
S.L., Mitglied des Beirats

Klaus J. Grimberg, Bremen
(bis 25.06.2019)

Dipl.-Kaufmann, Wirtschaftsprifer

Financial Experts Association
e.V., Vorsitzender des Beirats

Bernd Hackmann, Barsing-
hausen (bis 25.06.2019)

Dipl.-Ingenieur,
selbststandiger Berater von Technologieunterneh-
men

keine

Volker Hichert, Hamburg (bis
13.05.2019)

Dipl.-Kaufmann,
Geschaftsfuhrer der DPE Deutsche Private Equity
GmbH

proFagus GmbH, Mitglied des
Beirats

Sercoo Group GmbH, Mitglied
des Beirats

Air Alliance GmbH, Mitglied des
Beirats

Dr. Michael Mertin, Jena
Stellvertretender Vorsitzen-
der des Aufsichtsrats (16.04.-
25.06.2019)

Vorsitzender des Aufsichts-
rats (26.06.-05.09.2019)

Dr. Ingenieur

keine

Thomas Schweppe, Bad
Homburg (ab 16.04.2019)
Stellvertretender Vorsitzen-
der des Aufsichtsrats 26.06.-
05.09.2019)

Vorsitzender des Aufsichts-
rats (ab 06.09.2019)

Geschaftsfuhrer

keine

SLM Solutions Group AG —
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LSG Lufthansa Service Holding
AG, Member of the Supervisory
Board (bis 15.10.2019)

Yonder AG, Switzerland,
Chairman of the Board of Direc-
tors

Delvag Versicherungs-AG,
Chairman of the Supervisory
Board

Lufthansa Cargo AG, Member
of the Supervisory Board

Dr. Roland Busch, Frankent- Aufsichtsrat
hal (ab 26.06. 2019) Swiss Global Air Lines Ltd.,
Member of the Board of Direc-
tors

Lufthansa Pension Trust e. V,
Member of the Board of Direc-
tors

Lufthansa Malta Pension Hold-
ing Ltd., Member of the Invest-
ment Board

Lufthansa Leasing GmbH,
Member of the Supervisory
Board

Kevin Czinger, (ab

26.06.2019) Geschaftsfuhrer keine

Magnus René, Boston (ab Ovzon AB, Board Director

26.06.2019) (Stellvertreten-
der Vorsitzender des Auf-
sichtsrats ab 06.09.2019)

Geschaftsfuhrer Inkbit Inc. Board Director

MARE Advisory LLC, Owner

Die Hauptversammlung entscheidet tber die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats und
seiner Ausschiisse. Gemal Beschluss vom 2. Juni 2017 erhalten die Mitglieder des Aufsichts-
rats bis heute unveréndert neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste, nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres zahlbare Vergiitung, die fiir das einzelne Mitglied EUR 25.000,00 betragt. Dabei
erhalt der Vorsitzende das 2-fache und der Stellvertreter das 1,5-fache dieser Pauschale. Die
Vergitung fur die Mitglieder des Présidialausschusses betragt jeweils EUR 5.000 und des Prii-
fungsausschusses EUR 7.500, wobei der Vorsitzende jeweils das 2-fache erhalt.

In TEUR 2019 2018
Vergitung fur die Aufsichtsratstatigkeit 226,5 237,5

Weitere Vergiitungsvereinbarungen bestanden fiir die Aufsichtsrate im Geschéaftsjahr 2019
nicht.

Geschifte mit nahestehenden Personen

Nahestehende Personen sind juristische oder natiirliche Personen, die auf die SLM AG ent-
sprechenden Einfluss nehmen kénnen bzw. der Kontrolle bzw. dem maligeblichen Einfluss
durch die SLM AG unterliegen. Als nahestehende Personen wurden im Geschéftsjahr die Vor-
stands- und Aufsichtsratsmitglieder und die Beteiligungen, die Tochtergesellschaften sowie die
Ceresio GmbH identifiziert.
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Geschéfte mit nahestehenden Personen wurden insbesondere mit den Tochtergesellschaften
und den Beteiligungen abgeschlossen. Es handelt sich dabei um Finanzierungs- und Dienstleis-
tungsvertrage. Vorstand und Aufsichtsrat erhalten die vereinbarten Vergitungen. Im Geschéfts-
jahr erfolgten keine Geschafte mit nahestehenden Unternehmen oder Personen zu nicht markt-
Ublichen Konditionen.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde im Jahr 2019 um rd. 10% von EUR 17.980.867 auf
EUR 19.778.953 durch Ausiibung des genehmigten Kapitals aus 2018 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare erhoht. Das Kapital ist damit in 19.778.953 auf den Inhaber lauten-
de Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennwert von je einem Euro eingeteilt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage wurde durch die Ausgabe der neuen Aktien im Jahr 2019 um EUR
11.202.075,78 erhoht.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2019 erméchtigt, das
Grundkapital bis zum 24. Juni 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ganz oder teilweise, ein-
malig oder mehrmals, um bis zu insgesamt EUR 9.889.476,00 durch Ausgabe von bis zu
9.889.476 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erh6hen (Genehmigtes Kapital 2019).

Dabei ist den Aktionaren grundséatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; das gesetzliche Bezugs-
recht kann auch in der Weise eingerdumt werden, dass die neuen Aktien ganz oder teilweise
von einem durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut oder Konsortium von Kreditinstituten
mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktionéren der Gesellschaft zum Bezug an-
zubieten.

Bilanzverlust

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 25. Marz 2019 wurde der Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2018 festgestellt. Der Jahresverlust von EUR 19.479.536,86 zum 31. Dezember 2018
wurde auf neue Rechnung vorgetragen.

Ausschiittungssperre

Die handelsrechtliche Ausschittungssperre entfaltet aktuell keine Wirkung, da ausreichend freie
Ricklagen zur Verfligung stehen.
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Aktionarsstruktur

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses bestanden folgende uns bekannte Betei-
ligungen am Kapital der SLM AG (Stand 10. Februar 2020)

Hans-Joachim Ihde
Sonstige 31,55% (via Ceresio GmbH) 10,19%

Invesco Ltd.
(Oppenheimer Funds)

0,
10,12% Elliott International
Limited 28,00%*
ENA Opportunity
Master Fund 20,14%%* |

* Zur Interpretation der Stimrrechtsmitteilungen; Anteile werden Herrn Paul E. Singer von Elliot International
Limited tber das Tochterunternehmen Cormwall GmbH & Co. KG zugerechnet

** Zur Interpretation der Stimmrechtsmitteilungen: Anteile werden George Kounelakis von ENA Opportunity
Master Fund LP zugerechret,

Die abgebildete Aktiondrsstruktur basiert auf den verdffentlichten Stimmrechtsmitteilungen und Unternehmens-
infarmationen. SLM Solutions Ubernimrmt keine Gewahr fiir Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der Angaben.
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Veréffentlichungen zu den Beteiligungen nach § 40 Abs. 1 WpHG (Fassung 17. August
2017)

Aus Vorjahren anzugebende Stimmrechtsmitteilungen:

l. Mitteilung vom 11.10.2016
Stimmrechtsmitteilung

1. Angaben zum Emittenten
SLM Solutions Group AG
Roggenhorster Strasse 9c
23556 Lubeck

Deutschland

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb/VerduRerung von Aktien mit Stimmrechten
Erwerb/Veraulerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Registrierter Sitz und Staat:
FRANKFURT-TRUST Investment- Bockenheimer Landstral3e 10, 60323
Gesellschaft mbH Frankfurt am Main

Deutschland

4. Namen der Aktionare
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung

104.10.2016 |
6. Gesamtstimmrechtsanteile
Anteil Stimm-|  Anteil Instru- Summe| Gesamtzahl Stimm-
rechte mente Anteile | rechte des Emitten-
(Summe 7.a.) (Summe (Summe ten
7.b.1.+7b.2) 7.a.+7.b.)
neu 2,50 % 0% 2,50 % 17980867
letzte Mit- 4,88 % 0% 4,88 % /
teilung

7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestanden
a. Stimmrechte (§§ 21, 22 WpHG)

ISIN absolut in %
direkt | zugerechnet direkt | zugerechnet
(§ 21 WpHG)| (§ 22 WpHG)| (§ 21 WpHG)| (§ 22 WpHG)
DEOOOA111338 450000 % 2,50 %
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|Summe | 450000 | 2,50 %
b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des In- Falligkeit / [Auslbungs- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall zeitraum / Laufzeit absolut in %
%
Summe %

b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In- |Falligkeit |[Auslibungs- |Barausgleich | Stimmrechte|Stimmrechte
struments |/ Verfall |zeitraum/ |oder physi- absolut in %
Laufzeit sche Abwick-
lung
%
Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

X|Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mittei-
lungspflichtiger andere Unternehmen mit melderelevanten Stimmrechten
des Emittenten (1.).

Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten
beherrschenden Person oder dem oberstem beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen

Stimmrechte in %,
wenn 3% oder hdher

Instrumente in %,
wenn 5% oder héher

Summe in %,
wenn 5% oder

héher

9. Bei Vollmacht gemaR § 22 Abs. 3 WpHG
(nur moglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptver-
sammlung:

ten)

% (entspricht Stimmrech-

10. Sonstige Erlduterungen:

SLM Solutions Group AG — Anhang zum Jahresabschluss
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[I. Mitteilung vom 25.04.2017

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG
Roggenhorster Strasse 9c
23556 Liibeck
Deutschland

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb/Verduferung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name:

Registrierter Sitz und Staat:

Morgan Stanley

Wilmington, Delaware, USA
Vereinigte Staaten von Amerika

4. Namen der AKtionire

mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung

[18.04.2017

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimmrech-| Anteil Instrumente | Summe Anteile Gesamtzahl Stimmrechte des
te (Summe 7.b.1.+| (Summe 7.a. + Emittenten
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 2,81 % 0,63 % 3,44 % 17.980.867
letzte Mittei- 3,54 % 0,35 % 3,88% /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 21, 22 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 21 WpHG) (§ 22 WpHG) (§ 21 WpHG) (§ 22 WpHG)
DE000A111338 0 505.197 0,00 % 2,81 %
Summe 505.197 2,81 %
b.1. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des Instruments Filligkeit / Ausiibungszeitraum Stimmrechte|Stimmrechte in
Verfall / Laufzeit absolut %
Riickiibertragungsanspruch aus Wert- |jederzeit / at  |jederzeit / at any 103.178 0,57 %
papierdarlehen any time time
Summe 103.178 0,57 %

b.2. Instrumente i.S.d. § 25 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In- Falligkeit / Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte

struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %

Equity Swap [13.12.2018 [jederzeit / at any Bar 9.617 0,05 %
time

Summe 9.617 0,05 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen
mit melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

X|[Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
oberstem beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn Instrumente in %, wenn Summe in %, wenn
3% oder hoher 5% oder hoher 5% oder hoher
Morgan Stanley % % %
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Morgan Stanley Capital % % %
Management, LLC

Morgan Stanley Domestic % % %
Holdings, Inc.

Morgan Stanley Capital % % %
Services LLC

Morgan Stanley % % %
Morgan Stanley Capital % % %
Management, LLC

Morgan Stanley Domestic % % %
Holdings, Inc.

Morgan Stanley & Co. LLC % % %

9. Bei Vollmacht gemaf} § 22 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erliuterungen:

[ll. Mitteilung vom 21.2.2018

Stimmrechtsmitteilung

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG
Roggenhorster Strasse 9¢
23556 Liibeck
Deutschland

2. Grund der Mitteilung

Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb/Verduferung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

X [Sonstiger Grund:
Beendigung Stimmrechtsvereinbarung und damit verbundener Wegfall des Vorkaufsrechts

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Registrierter Sitz und Staat:

Herr Henner Schéneborn,
Geburtsdatum: 19.05.1963

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[21.02.2018
6. Gesamtstimmrechtsanteile
Anteil Stimmrech-| Anteil Instrumente | Summe Anteile Gesamtzahl Stimmrechte des
te (Summe 7.b.1.+| (Summe 7.a. + Emittenten
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 1,50 % 0,00 % 1,50 % 17980867
letzte Mittei- 27,30 % 24,54 % 27,77 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 270000 0 1,50 % 0%
Summe 270000 1,50 %
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b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments |Filligkeit / Verfall | Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

%
Summe %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit/ |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%
Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

mit melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

X [Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen

obersten beherrschenden Unternehmen:

Vollstiandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem

hoher hoher

Unternehmen| Stimmrechte in %, wenn 3% oder| Instrumente in %, wenn 5% oder| Summe in %, wenn 5% oder

hoéher

9. Bei Vollmacht gemif § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erliuterungen:

IV. Mitteilung vom 21.2.2018

Stimmrechtsmitteilung

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG
Roggenhorster Strasse 9¢
23556 Liibeck
Deutschland

2. Grund der Mitteilung

Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb/VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

X |Sonstiger Grund:
Beendigung Stimmrechtsvereinbarung und damit verbundener Wegfall des Vorkaufsrechts

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Registrierter Sitz und Staat:

Herr Roman Schoneborn,
Geburtsdatum: 02.01.1991

4. Namen der AKktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[21.02.2018

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimmrech-| Anteil Instrumente | Summe Anteile Gesamtzahl Stimmrechte des
te (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + Emittenten
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 0,25 % 0,00 % 0,25 % 17980867
letzte Mittei- 27,30 % 27,05 % 27,30 % /
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[lung | I

7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)

ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 45000 0 0,25 % 0%
Summe 45000 0,25 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments |Filligkeit / Verfall | Ausiibungszeitraum / Laufzeit | Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

%

Summe

%

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In- Falligkeit /  [Austibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%

Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

mit melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

X|Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen

obersten beherrschenden Unternehmen:

Vollstiandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem

hoher hoher

Unternehmen| Stimmrechte in %, wenn 3% oder| Instrumente in %, wenn 5% oder| Summe in %, wenn 5% oder

hoher

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erlduterungen:

V. Mitteilung vom 21.2.2018

Stimmrechtsmitteilung
1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG
Roggenhorster Strasse 9¢
23556 Liibeck
Deutschland

2. Grund der Mitteilung

Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb/Verduferung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

X [Sonstiger Grund:
Beendigung Stimmrechtsvereinbarung und damit verbundener Wegfall des Vorkaufsrechts

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Registrierter Sitz und Staat:

Herr Fabian Schoneborn,
Geburtsdatum: 14.08.1993

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[21.02.2018
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6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimmrech-| Anteil Instrumente | Summe Anteile Gesamtzahl Stimmrechte des
te (Summe 7.b.1.+| (Summe 7.a. + Emittenten
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 0,25 % 0,00 % 0,25 % 17980867
letzte Mittei- 27,30 % 27,05 % 27,30 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DEO00A111338 45000 0 0,25 % 0 %
Summe 45000 0,25 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments

Filligkeit / Verfall

Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut

Stimmrechte in %

%

Summe

%

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In- Filligkeit / |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%

Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

X|Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen

mit melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

Vollstiandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen| Stimmrechte in %, wenn 3% oder

hoher

Instrumente in %, wenn 5% oder

hoher

Summe in %, wenn 5% oder

hoher

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG

(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erliuterungen:

Im Jahr 2019 erreichten uns unter Beriicksichtigung der Korrekturmeldungen in chronologischer
Reihenfolge die folgenden Meldungen:

1. Mitteilung vom 18.1.2019

Stimmrec

1. Angaben zum Emittenten

htsmitteilung

SLM Solutions Group AG

Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97
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2. Grund der Mitteilung
X |Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten
Erwerb/VerduBerung von Instrumenten
Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Registrierter Sitz und Staat:
DWS Investment GmbH Frankfurt am Main
Deutschland

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:
[16.01.2019 |

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 2,95 % 0,00 % 2,95 % 17.980.867
letzte Mittei- 3,52% 0,00 % 3,52% /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 0 530.000 0,00 % 2,95 %
Summe 530.000 2,95 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des Instruments [Félligkeit / Verfall [ Ausiibungszeitraum / LaufZzeit [ Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

0 0,00 %
Summe 0 0,00 %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit / |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
0 0,00 %
Summe 0 0,00 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
X [Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen
mit melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

Vollstiandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen| Stimmrechte in %, wenn 3% oder| Instrumente in %, wenn 5% oder| Summe in %, wenn 5% oder
hoher hoher hoher

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG

(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)
Datum der Hauptversammlung:
Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erlduterungen:

Datum
[18.01.2019 |
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2. Mitteilung vom 25.1.201

1. Angaben zum Emittenten

9

SLM Solutions Group AG
Estlandring 4

23560 Liibeck
Deutschland

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb/VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name:

Registrierter Sitz und Staat:

Allianz Global Investors GmbH

Frankfurt/Main
Deutschland

4. Namen der AKtionire

mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung

[24.01.2019

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 2,84 % 0,49 % 3,33 % 17980867
letzte Mittei- 435 % 0,58 % 4,93 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 511.163 % 2,84 %
Summe 511.163 2,84 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments |Félligkeit / Verfall

Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

%

Summe

%

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instru- Falligkeit/ [Austibungs- Barausgleich oder phy- Stimmrechte| Stimmrechte
ments Verfall zeitraum / Laufzeit |sische Abwicklung absolut in %
Differenzkontrakt |N/A N/A Bar 87.641 0,49 %

Summe 87.641 0,49 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unternehmen
mit melderelevanten Stimmrechten des Emittenten (1.).

X|Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
oberstem beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn 3%| Instrumente in %, wenn 5%| Summe in %, wenn 5%
oder hoher oder hoher oder hoher

Allianz SE % % %

Allianz Asset Manage- % % %

ment GmbH

Allianz Global Investors % % %
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[GmbH [

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erlduterungen:

Datum

[25.01.2019

3. Mitteilung vom 2.4.2019

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG
Estlandring 4

23560 Liibeck
Deutschland

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Juristische Person:

Registrierter Sitz, Staat:

Elliott International Limited

Kaimaninseln

George Town (Grand Cayman),

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

[Cornwall GmbH & Co. KG

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[02.04.2019

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente [ Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 29,79 % 0,00 % 29,79 % 19778953
letzte Mittei- 21,02 % 0,00 % 21,02 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 0 5892786 % 29,79 %
Summe 5892786 29,79 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments

Filligkeit / Verfall

Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut

Stimmrechte in %

%

Summe

%

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In-
struments

Filligkeit /
Verfall

Ausiibungszeitraum
/ Laufzeit

Barausgleich oder physi-

sche Abwicklung

Stimmrechte
absolut

Stimmrechte
in %

%

Summe

%
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8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-
den.
X[Vollstandige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:
Unternehmen Stimmrechte in %, wenn 3%| Instrumente in %, wenn 5%| Summe in %, wenn 5%
oder hoher oder hoher oder hoher
Elliott International % % %
Limited
Maidenhead LLC % % %
Wolverton (Luxembourg) % % %
S.ar.l
Cornwall (Luxembourg) % % %
S.a.r.L
Cornwall Verwaltungs % % %
GmbH
Cornwall GmbH & Co. 29,79 % % 29,79 %
KG
Elliott International % % %
Limited
Maidenhead LLC % % %
Wolverton (Luxembourg) % % %
S.a.r.L
Cornwall (Luxembourg) % % %
S.a.r.lL
Cornwall GmbH & Co. 29,79 % % 29,79 %
KG
9. Bei Vollmacht gemaf} § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)
Datum der Hauptversammlung:
Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Datum
[02.04.2019 |

4. Mitteilung vom 9.4.2019

1. Angaben zum Emittenten
SLM Solutions Group AG
Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland
Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten
Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Juristische Person: Registrierter Sitz,
Staat:

DPE Deutsche Private Equity Gesellschaft mbH (als Rechtsnachfolgerin der DPE Deutsche |Miinchen,

Private Equity B.V./as legal successor of DPE Deutsche Private Equity B.V.) Deutschland

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
[Parcom Deutschland I GmbH & Co. KG
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5. Datum der Schwellenberiihrung:

[03.04.2019

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 2,96 % 0% 2,96 % 19778953
letzte Mittei- 4,67 % 0% 4,67 % /
lung

7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)

ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DEOOOA111338 0 585329 0% 2,96 %
Summe 585329 2,96 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments |Filligkeit / Verfall | Ausiibungszeitraum / Laufzeit | Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

%
Summe %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit/ |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%
Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-
den.

X|[Vollstandige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn| Instrumente in %, wenn| Summe in %, wenn
3% oder hoher 5% oder hoher 5% oder hoher

DPE Deutsche Private Equity % % %

Gesellschaft mbH

Parcom Deutschland I GmbH & % % %

Co. KG

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Infolge der Verschmelzung der DPE Deutsche Private Equity B.V. auf die DPE Deutsche Private Equity Ge-
sellschaft mbH (vom 04.04.2019) ist die DPE Deutsche Private Equity Gesellschaft mbH neue Konzernoberge-
sellschaft. Der unter Ziffer 6 in Zeile zwei angegebene Gesamtstimmrechtsanteil der letzten Mitteilung bezieht
sich auf die am 14.08.2018 ver6ffentlichte Korrektur der am 19.06.2018 verdffentlichten Stimmrechtsmitteilung
der DPE Deutsche Private Equity B.V..

Datum

[09.04.2019

5. Mitteilung vom 9.4.2019

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG
Estlandring 4

23560 Liibeck
Deutschland
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[Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Juristische Person:

Registrierter Sitz, Staat:

NN Group N.V.

Den Haag, Niederlande

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[03.04.2019

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2) 7.b.)
neu 2,96 % 0% 2,96 % 19778953
letzte Mittei- 4,67 % 0% 4,67 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 0 585329 0% 2,96 %
Summe 585329 2,96 %
b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des Instruments |Filligkeit / Verfall | Ausiibungszeitraum / Laufzeit | Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %
%
Summe %
b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit/ |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%
Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

den.

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-

X|Vollstandige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn| Instrumente in %, wenn| Summe in %, wenn
3% oder hoher 5% oder hoher 5% oder hoher
NN Group N.V. % % %
NN Insurance Eurasia N.V. % % %
Nationale-Nederlanden Nederland % % %
B.V.
Nationale-Nederlanden Levensverze- % % %
kering Maatschappij N.V.
Private Equity Investments Il B.V. % % %
Parcom Deutschland I GmbH & Co. % % %
KG
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9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Datum

[09.04.2019

6. Mitteilung vom 2.5.2019

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG

Estlandring 4

23560 Liibeck

Deutschland

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

X [Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Juristische Person: Registrierter Sitz, Staat:

The Goldman Sachs Group, Inc. Wilmington, Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[26.04.2019

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 0,001 % 0,09 % 0,10 % 19778953
letzte Mittei- 0,82 % 5,32 % 6,14 % /
lung

7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)

ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 292 % 0,001 %
Summe 292 0,001 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments |Filligkeit / Verfall | Ausiibungszeitraum / Laufzeit | Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

Wertpapierleihe Offen 18682 0,09 %

Summe 18682 0,09 %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In- Filligkeit/ |Ausilibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%

Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
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Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-
den.

X|Vollstdndige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn 3%|Instrumente in %, wenn 5%|Summe in %, wenn 5%
oder hoher oder hoher oder hoher

The Goldman Sachs Group, % % %

Inc.

GSAM Holdings LLC % % %

Goldman Sachs Asset Ma- % % %

nagement, L.P.

The Goldman Sachs Group, % % %
Inc.
Goldman Sachs & Co. LLC. % % %

9. Bei Vollmacht gemil § 34 Abs. 3 WpHG

(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)
Datum der Hauptversammlung:
Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Datum
[ 02.05.2019 |

7. Mitteilung vom 10.10.2019

1. Angaben zum Emittenten
SLM Solutions Group AG
Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland
Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung
Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten
Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten
Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
X |Sonstiger Grund: Erwerb und Fusion mit Oppenheimer Funds Inc., siche Abschnitt 10

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Juristische Person: Registrierter Sitz, Staat:
Invesco Ltd. Hamilton, Bermuda

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
|AIM INTERNATIONAL MUTUAL FUNDS (INVESCO INTERNATIONAL MUTUAL FUNDS) |

5. Datum der Schwellenberiihrung:
[24.05.2019 |

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 10,12 % 0,00 % 10,12 % 19.778.953
letzte Mittei- n/a % n/a % n/a % /
lung

7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
[ISIN | absolut in %
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direkt zugerechnet direkt zugerechnet

(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)

DE000A111338 0 2.001.979 0,00 % 10,12 %
Summe 2.001.979 10,12 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments |Flligkeit / Verfall

Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut

Stimmrechte in %

0 0,00 %
Summe 0 0,00 %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit / |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
0 0,00 %
Summe 0 0,00 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

den.

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-

X|Vollstindige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn Instrumente in %, wenn Summe in %, wenn
3% oder hoher 5% oder hoher 5% oder hoher

Invesco Ltd. % % %

Invesco Holding Company % % %

Limited

Invesco Holding Compa- % % %

ny(US), Inc.

Oppenheimer Acquisition % % %

Corporation

Oppenheimerfunds, Inc. % % %

OFI Global Asset Manage- % % %

ment, Inc.

Invesco Group Services, Inc. % % %

Invesco Advisers, Inc. 10,12 % % 10,12 %

9. Bei Vollmacht gemif § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Erwerb und Fusion mit Oppenheimer Funds Inc. Weitere Informationen finden Sie unter folgendem Link:

https://ir.invesco.com/investor-relations/press-
releases/default.aspx? ga=2.153008441.1018859822.1558359393-832691936.1556037780

Datum

[10.10.2019
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8. Mitteilung vom 10.10.2019

1. Angaben zum Emittenten

Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland

SLM Solutions Group AG

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb bzw. Verduflerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

X |Sonstiger Grund: Erwerb und Fusion mit Oppenheimer Funds Inc., siche Abschnitt 10

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Juristische Person:

Registrierter Sitz, Staat:

AIM INTERNATIONAL MUTUAL FUNDS (INVESCO INTER-
NATIONAL MUTUAL FUNDS)

Wilmington, Delaware, Vereinigte

Staaten von Amerika

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[24.05.2019

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile [ Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 10,12 % 0,00 % 10,12 % 19.778.953
letzte Mittei- n/a % n/a % n/a % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 2.001.979 0 10,12 % 0,00 %
Summe 2.001.979 10,12 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments

Filligkeit / Verfall

Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %

0 0,00 %
Summe 0 0,00 %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit/ |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
0 0,00 %
Summe 0 0,00 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

den.

X|Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-

Vollstiandige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:

Unternehmen | Stimmrechte in %, wenn 3% oder

hoher

Instrumente in %, wenn 5% oder

hoher

Summe in %, wenn 5% oder

hoher
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9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG

(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)
Datum der Hauptversammlung:
Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:
Erwerb und Fusion mit Oppenheimer Funds Inc. Weitere Informationen finden Sie unter folgendem Link:
https://ir.invesco.com/investor-relations/press-
releases/default.aspx? ga=2.153008441.1018859822.1558359393-832691936.1556037780

Datum
[ 10.10.2019

9. Mitteilung vom 14.11.2019

1. Angaben zum Emittenten
SLM Solutions Group AG
Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland
Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung
X |Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten
Erwerb bzw. Verduferung von Instrumenten
Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Juristische Person: Registrierter Sitz, Staat:
Bank of America Corporation Wilmington, DE, Vereinigte Staaten von Amerika

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

5. Datum der Schwellenberiihrung:
[11.11.2019 |

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 1,36 % 29,09 % 30,46 % 19.778.953
letzte Mittei- 0,06 % 29,45 % 29,51 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 0 269.967 0,00 % 1,36 %
Summe 269.967 1,36 %
b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des Instruments Falligkeit / Ausiibungszeitraum / Stimmrechte| Stimmrechte in
Verfall Laufzeit absolut %
Riickiibertragungsanspruch|N /A N/A 15.031 0,08 %
Nutzungsrecht N/A N/A 5.533.063 27,97 %
Summe 5.548.094 28,05 %
b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
[Art des In- [Falligkeit / Verfall [Ausiibungs- [Barausgleich oder | Stimmrechte] Stimmrechte]
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struments zeitraum / Laufzeit|physische Abwicklung absolut in %

Swaps 27/08/2020- N/A Bar 205.975 1,04 %
15/02/2023

Summe 205.975 1,04 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

den.

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-

obersten beherrschenden Unternehmen:

X|Vollstindige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem

Unternehmen Stimmrechte in %, wenn 3%| Instrumente in %, wenn 5%|Summe in %, wenn 5%
oder hoher oder hoher oder hoher

Bank of America Corporati- % % %

on

NB Holdings Corporation % % %

BofAML Jersey Holdings % % %

Limited

BofAML EMEA Holdings 2 % % %

Limited

ML UK Capital Holdings % % %

Limited

Merrill Lynch International % 28,05 % 28,05 %

Bank of America Corpora- % % %

tion

NB Holdings Corporation % % %

Merrill Lynch International, % % %

LLC.

Merrill Lynch Group Hold- % % %

ings I, L.L.C.

BofA Securities Europe SA % % %

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG

(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung:

% (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Datum

[14.11.2019

10. Mitteilung vom 5.12.2019

1. Angaben zum Emittenten

SLM Solutions Group AG

Estlandring 4

23560 Liibeck

Deutschland

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Natiirliche Person (Vorname, Nachname):

Geburtsdatum:

George Kounelakis

13.11.1973

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
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[ ENA Opportunity Master Fund LP |

5. Datum der Schwellenberiihrung:
[29.11.2019 |

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente | Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 20,14 % 0% 20,14 % 19.778.953
letzte Mittei- 15,09 % 0% 15,09 % /
lung

7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)

ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 0 3982996 0,0 % 20,14 %
Summe 3982996 20,14 %
b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des Instruments |Filligkeit / Verfall | Ausiibungszeitraum / Laufzeit | Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %
%
Summe %
b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG
Art des In- Filligkeit/ |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%
Summe %
8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-
den.
X|Vollstdndige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:
Unternehmen Stimmrechte in %, wenn|  Instrumente in %, wenn Summe in %, wenn
3% oder hoher 5% oder hoher 5% oder hoher
George Kounelakis % % %
ENA Investment Capital % % %
(Cayman) Limited
ENA Investment Capital % % %
(Cayman) LP
ENA Investment Capital In- % % %
termediate Limited
ENA Investment Capital (UK) % % %
Limited
ENA Investment Capital LLP 20,14 % % 20,14 %
George Kounelakis % % %
ENA Investment Capital % % %
(Cayman) Limited
ENA Investment Capital % % %
(Cayman) LP
ENA Investment Capital (GP) % % %
Ltd
ENA Opportunity Master Fund 20,14 % % 20,14 %
LP
9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)
Datum der Hauptversammlung:
Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)
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10. Sonstige Informationen:

Datum
[05.12.2019 |

Im Jahr 2020 bis zum 10. Februar 2020 erreichten uns unter Berlicksichtigung der Korrekturmel-
dungen in chronologischer Reihenfolge die folgenden Meldungen:

1. Mitteilung vom 6.1.2020

1. Angaben zum Emittenten
SLM Solutions Group AG
Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland
Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung
Erwerb/VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten
Erwerb/VerduBerung von Instrumenten
Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte
X [Sonstiger Grund: Freiwillige Konzernmitteilung beziiglich Schwellenberithrungen von Tochterunternehmen
aufgrund einer internen Restrukturierung

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Natiirliche Person (Vorname, Nachname): Geburtsdatum:
Paul E. Singer 22.08.1944

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.
[Cornwall GmbH & Co. KG |

5. Datum der Schwellenberiihrung:
[01.01.2020 |

6. Gesamtstimmrechtsanteile
Anteil Stimm-| Anteil Instrumente [ Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §

rechte (Summe 7.b.1.+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 28,00 % 0,76 % 28,76 % 19778953
letzte Mittei- 28,00 % 0,76 % 28,76 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DE000A111338 0 5537706 0,00 % 28,00 %
Summe 5537706 28,00 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG
Art des Instruments |Filligkeit / Verfall [Ausiibungszeitraum / Laufzeit | Stimmrechte absolut| Stimmrechte in %
%
Summe %

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des Instru-  |Filligkeit / Ausiibungs- Barausgleich oder Stimmrechte| Stimmrechte
ments Verfall zeitraum / Laufzeit [physische Abwicklung absolut in %
Wandelanleihen |11.10.2022 Physisch 150948 0,76 %

Summe 150948 0,76 %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen
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Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-
den.
X|Vollstandige Kette der Tochterunternehmen beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
obersten beherrschenden Unternehmen:
Unternehmen Stimmrechte in %, wenn Instrumente in %, wenn Summe in %, wenn
3% oder hoher 5% oder hoher 5% oder hoher
Paul E. Singer % % %
Elliott International Advisors % % %
GP LLC
Elliott International Special % % %
GP, LLC
Hambledon, Inc. % % %
Elliott International, L.P. % % %
Maidenhead LLC % % %
Wolverton (Luxembourg) % % %
S.ar.l
Cornwall (Luxembourg) % % %
S.a.r.lL
Cornwall Verwaltungs GmbH % % %
Cornwall GmbH & Co. KG 27,97 % % 27,97 %
Paul E. Singer % % %
Elliott International Advisors % % %
GP LLC
Elliott International Special % % %
GP,LLC
Hambledon, Inc. % % %
Elliott International, L.P. % % %
Maidenhead LLC % % %
Wolverton (Luxembourg) % % %
S.a.r.lL
Cornwall (Luxembourg) % % %
S.a.r.lL
Cornwall GmbH & Co. KG 27,97 % % 27,97 %
Paul E. Singer % % %
Elliott International Capital % % %
Advisors Inc.
Elliott International Special % % %
GP,LLC
Hambledon, Inc. % % %
Elliott International, L.P. % % %
Maidenhead LLC % % %
Wolverton (Luxembourg) % % %
S.a.r.lL
Cornwall (Luxembourg) % % %
S.a.r.lL
Cornwall Verwaltungs GmbH % % %
Cornwall GmbH & Co. KG 27,97 % % 27,97 %
Paul E. Singer % % %
Elliott International Capital % % %
Advisors Inc
Elliott International Special % % %
GP,LLC
Hambledon, Inc. % % %
Elliott International, L.P. % % %
Maidenhead LLC % % %
Wolverton (Luxembourg) % % %
S.a.r.L
Cornwall (Luxembourg) % % %
S.ar.lL
Cornwall GmbH & Co. KG 27,97 % % 27,97 %
Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
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Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Braxton Associates, Inc. % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Braxton Associates, Inc. % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
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Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Braxton Associates, Inc. % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Braxton Associates, Inc. % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Asset Management % % %
LLC

Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Asset Management % % %
LLC

Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Asset Management % % %
LLC

Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Asset Management % % %
LLC

Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Liverpool Associates, Ltd. % % %
The Liverpool Limited Part- % % %
nership

Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
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Paul E. Singer % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Braxton Associates, Inc. % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Braxton Associates, Inc. % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Elliott Advisors GP LLC % % %
Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Elliott Asset Management % % %
LLC

Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Special GP, LLC % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Elliott Asset Management % % %
LLC

Elliott Capital Advisors, L.P. % % %
Elliott Associates, L.P. % % %
Warrington LLC % % %
Paul E. Singer % % %
Elliott Investment Manage- % % %
ment GP LLC

Elliott Investment Manage- 28,00 % % 28,76 %
ment L.P.

9. Bei Vollmacht gemifl § 34 Abs. 3 WpHG
(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)

Datum der Hauptversammlung:

Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Erliuterungen:
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Datum

[ 06.01.2020

2. Mitteilung vom 20.01.2020

1. Angaben zum Emittenten

Estlandring 4
23560 Liibeck
Deutschland

SLM Solutions Group AG

Legal Entitiy Identifier (LEI): 5299004 VIBQF63906C97

2. Grund der Mitteilung

X |Erwerb bzw. VerduBerung von Aktien mit Stimmrechten

Erwerb bzw. VerduBerung von Instrumenten

Anderung der Gesamtzahl der Stimmrechte

Sonstiger Grund:

3. Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Natiirliche Person (Vorname, Nachname):

Geburtsdatum:

Hans-Joachim Thde

04.11.1945

4. Namen der Aktionire
mit 3% oder mehr Stimmrechten, wenn abweichend von 3.

[ Ceresio GmbH mit Sitz in Liibeck

5. Datum der Schwellenberiihrung:

[16.01.2020

6. Gesamtstimmrechtsanteile

Anteil Stimm-| Anteil Instrumente [ Summe Anteile | Gesamtzahl der Stimmrechte nach §
rechte (Summe 7.b.1.4+| (Summe 7.a. + 41 WpHG
(Summe 7.a.) 7.b.2.) 7.b.)
neu 10,19 % 0,00 % 10,19 % 19778953
letzte Mittei- 16,77 % 0,00 % 16,77 % /
lung
7. Einzelheiten zu den Stimmrechtsbestinden
a. Stimmrechte (§§ 33, 34 WpHG)
ISIN absolut in %
direkt zugerechnet direkt zugerechnet
(§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG) (§ 33 WpHG) (§ 34 WpHG)
DEO00OA111338 2015887 % 10,19 %
Summe 2015887 10,19 %

b.1. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG

Art des Instruments

Filligkeit / Verfall

Ausiibungszeitraum / Laufzeit

Stimmrechte absolut

Stimmrechte in %

%

Summe

%

b.2. Instrumente i.S.d. § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG

Art des In- Filligkeit/  |Ausiibungszeitraum |Barausgleich oder physi- Stimmrechte| Stimmrechte
struments Verfall / Laufzeit sche Abwicklung absolut in %
%

Summe %

8. Informationen in Bezug auf den Mitteilungspflichtigen

den.

Mitteilungspflichtiger (3.) wird weder beherrscht noch beherrscht Mitteilungspflichtiger andere Unterneh-
men, die Stimmrechte des Emittenten (1.) halten oder denen Stimmrechte des Emittenten zugerechnet wer-

obersten beherrschenden Unternehmen:

X|Vollstdndige Kette der Tochterunternehmen, beginnend mit der obersten beherrschenden Person oder dem
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Unternehmen Stimmrechte in %, wenn 3% Instrumente in %, wenn 5% Summe in %, wenn 5%
oder hoher oder hoher oder hoher

Hans-Joachim % % %

Thde

Ceresio GmbH 10,19 % % 10,19 %

9. Bei Vollmacht gemil § 34 Abs. 3 WpHG

(nur méglich bei einer Zurechnung nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG)
Datum der Hauptversammlung:
Gesamtstimmrechtsanteil nach der Hauptversammlung: % (entspricht Stimmrechten)

10. Sonstige Informationen:

Datum
[20.01.2020 |
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Mitteilung liber Geschifte von Fiihrungspersonen nach § 26 WpHG (Fassung vom

17. August 2017) aus 2016, 2017, 2018, 2019 und bis 10. Februar 2020
1) Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Schéneborn
Vorname: Henner

Funktion: Geschéftsfilhrendes Organ
Angaben zum mitteilungspflichtigen Geschaft

Bezeichnung des Finanzinstruments: Aktie
ISIN/WKN des Finanzinstruments: DEOO0OA111338
Geschaéftsart: Verkauf

Datum: 04.03.2016

Kurs/Preis: 18,365

Wahrung: EUR

Stickzahl: 73234

Gesamtvolumen: 1.344.942 41

Ort: AulRerbérslich

2) Angaben zum Mitteilungspflichtigen
Firma: MAREVEST Beteiligungs GmbH

Person mit Fihrungsaufgabe welche die Mitteilungspflicht der juristischen
Person ausldst

Angaben zur Person mit Fihrungsaufgaben

Funktion: Geschéftsfiihrendes Organ

Angaben zum mitteilungspflichtigen Geschaft

Bezeichnung des Finanzinstruments: Aktie
ISIN/WKN des Finanzinstruments: DEO0O0OA111338
Geschéftsart: Verkauf

Datum: 12.04.2016

Kurs/Preis: 25,907

Wahrung: EUR

Stiickzahl: 8900

Gesamtvolumen: 230.572,30

Ort: XETRA

3) Angaben zum Mitteilungspflichtigen

1. Angaben zu den Personen, die Filhrungsaufgaben wahrnehmen, sowie zu den in enger

Beziehung zu ihnen stehenden Personen

a) Name

Titel: Dr.
Vorname: Markus
Nachname(n): Rechlin

2. Grund der Meldung
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a) Position / Status

|Position:

|Vorstandsvorsitzender

b) Erstmeldung

3. Angaben zum Emittenten, zum Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate, zur

Versteigerungsplattform, zum Versteigerer oder zur Auktionsaufsicht

a) Name

|SLM Solutions Group AG

b) LEI

15299004VIBQF63906C97

4. Angaben zum Geschéft/zu den Geschaften

a) Beschreibung des Finanzinstruments, Art des Instruments, Kennung

Art: Aktie
ISIN: DEO0OOA111338
b) Art des Geschéfts

Mindestpreis von 32,00 EUR je Aktie.

Interessewahrende Verkaufsorder fiir maximal 92.876 Aktien bis zum

c) Preis(e) und Volumen

Preis(e)

Volumen

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

d) Aggregierte Informationen

Preis

Aggregiertes Volumen

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

e) Datum des Geschéfts

[2017-01-03; UTC+1

f) Ort des Geschéfts

|AuRerhalb eines Handelsplatzes

4) Angaben zum Mitteilungspflichtigen

1. Angaben zu den Personen, die Filhrungsaufgaben wahrnehmen, sowie zu den in enger
Beziehung zu ihnen stehenden Personen

a) Name

Titel: Dr.
Vorname: Gereon W.
Nachname(n): Heinemann
2. Grund der Meldung

a) Position / Status

|Position: |Vorstand
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b) Erstmeldung

3. Angaben zum Emittenten, zum Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate, zur
Versteigerungsplattform, zum Versteigerer oder zur Auktionsaufsicht

a) Name
ISLM Solutions Group AG |

b) LEI
|5299004VIBQF63906C97 |

4. Angaben zum Geschéft/zu den Geschéften

a) Beschreibung des Finanzinstruments, Art des Instruments, Kennung

Art: Aktie

ISIN: DEOO00OA111338

b) Art des Geschafts

IKauf

c) Preis(e) und Volumen

Preis(e) Volumen

9,95 EUR 19900,00 EUR

d) Aggregierte Informationen

Preis Aggregiertes Volumen
9,95 EUR 19900,00 EUR

e) Datum des Geschéfts
[2018-11-20; UTC+1

f) Ort des Geschéfts
Name: Xetra
MIC: XETR

5) Angaben zum Mitteilungspflichtigen

1. Angaben zu den Personen, die Fiihrungsaufgaben wahrnehmen, sowie zu den in enger
Beziehung zu ihnen stehenden Personen

a) Name

Titel: Dr.
Vorname: Roland
Nachname(n): Busch

2. Grund der Meldung

a) Position / Status
|Position: |Aufsichtsrat

b) Erstmeldung
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3. Angaben zum Emittenten, zum Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate, zur

Versteigerungsplattform, zum Versteigerer oder zur Auktionsaufsicht

a) Name

ISLM Solutions Group AG

b) LEI

15299004VIBQF63906C97

4. Angaben zum Geschéft/zu den Geschéften

a) Beschreibung des Finanzinstruments, Art des Instruments, Kennung

Art: Aktie

ISIN: DE000A111338
b) Art des Geschafts

[Kauf

c) Preis(e) und Volumen

Preis(e) Volumen

11,10746 EUR

22214,92 EUR

d) Aggregierte Informationen

Preis

Aggregiertes Volumen

11,10746 EUR

22214,92 EUR

e) Datum des Geschéfts

[2019-06-27; UTC+2

f) Ort des Geschéfts

Name:

Xetra

MIC:

XETR

6) Angaben zum Mitteilungspflichtigen

1. Angaben zu den Personen, die Fiihrungsaufgaben wahrnehmen, sowie zu den in enger

Beziehung zu ihnen stehenden Personen

a) Name

IName und Rechtsform:

|Ceresio GmbH

2. Grund der Meldung

a) Position / Status

Person steht in enger Beziehung zu:

Titel:

Vorname: Hans-Joachim
Nachname(n): Ihde
Position: Aufsichtsrat

b) Erstmeldung

SLM Solutions Group AG — Anhang zum Jahresabschluss




3. Angaben zum Emittenten,

zum Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate, zur

Versteigerungsplattform, zum Versteigerer oder zur Auktionsaufsicht

a) Name

ISLM Solutions Group AG

b) LEI

15299004 VIBQF63906C97

4. Angaben zum Geschaft/zu den Geschaften

a) Beschreibung des Finanzinstruments, Art des Instruments, Kennung

Art: Aktie

ISIN: DE0O00A111338
b) Art des Geschafts

|Verkauf

c¢) Preis(e) und Volumen

Preis(e) Volumen

14,75 EUR 14750000 EUR

d) Aggregierte Informationen

Preis

Aggregiertes Volumen

14,75 EUR

14750000 EUR

e) Datum des Geschéfts

[2020-01-15; UTC+1

f) Ort des Geschafts

|AuRerhalb eines Handelsplatzes

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschiftsjahres beschiftigten Arbeitnehmer

Die Zahl der durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter ohne Vorstandsmitglieder hat sich im
Jahr 2019 auf 333 (Vorjahr 359) Mitarbeiter vermindert. Darin sind durchschnittlich 20 (Vorjahr
22) Auszubildende und Studenten im Praktikum enthalten. Diese Mitarbeiter einschlief3lich der
Auszubildenden (4,5 Vertrieb, 0,5 Aftersales, 4 Entwicklung, 7,75 Produktion, 3,5 Verwaltung)

verteilen sich wie folgt auf die Bereiche:

e Produktion 99
e F&E 89
o Vertrieb 57
e After Sales 51
e Verwaltung 37

(Vorjahr 121)
(Vorjahr 90)
(Vorjahr 62)
(Vorjahr 50)
(Vorjahr 37)
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Haftungsverhaéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen zum Bilanzstichtag Miet- und Leasingverpflichtungen von insgesamt TEUR 950 fur
Miet- und Leasingvertrage von Fahrzeugen, Blroausstattungen und sonstigen Serviceleistun-
gen. Die Verpflichtungen haben eine Falligkeit von TEUR 468 im Jahr 2020 sowie mit TEUR 0
eine von uber 5 Jahren.

Es bestehen dariber hinaus keine wesentlichen Verpflichtungen aus dem Bestellobligo.

Es bestehen keine Haftungsverhéltnisse.

AuBerbilanzielle Geschéafte

Im Berichtsjahr wurden keine entsprechenden Transaktionen getéatigt, die dauerhaft keinen Ein-
gang in den Jahresabschluss finden oder einen dauerhaften Abgang von Vermdgensgegen-
stédnden oder Schulden aus der Handelsbilanz nach sich ziehen wiirde.

Nachtragsbericht

Am 18. Februar 2020 hat Herr Dr. Gereon W. Heinemann sein Amt als Mitglied im Vorstand
niedergelegt und am 02. Marz 2020 ist Herr Frank Hiilsmann aus gesundheitlichen Griinden
von seinem Amt als Vorstandsmitglied zurtickgetreten.

Zum Zeitpunkt der Stellung des Jahresabschlusses und Lageberichts liegen keine weiteren Er-
eignisse nach dem Bilanzstichtag vor, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die SLM AG hat die nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung abgegeben und
der Offentlichkeit auf der Internetseite des Unternehmens (www.slm-solutions.com) dauerhaft
zuganglich gemacht.

Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Die im Geschaftsjahr erfassten Honorare des Abschlusspriifers setzen sich wie folgt zusam-
men:

in TEUR 2019
Abschlussprifung 139
Andere Bestatigungsleistungen 0
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen 0
Summe 139
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Die Abschlussprifungsleistungen beinhalten die Honorare fur die Konzernabschlussprifung
sowie die gesetzlich vorgeschriebene Priifung des Einzelabschlusses der SLM Solutions Group
AG. Weitere Leistungen wurden nicht erbracht.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahresverlust von EUR 35.401.169,18 zum 31. Dezember 2019 wird auf neue Rechnung
vorgetragen.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafl den angewandten Rechnungslegungsgrund-
satzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt, der Lagebericht den Geschéfts-
verlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und der Lage der Gesellschaft so darstellt,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die we-
sentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrie-
ben sind.”

Libeck, den 20. Marz 2020

SLM Solutions Group AG

Der Vorstand

Meddah Hadjar Sam O‘Leary
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Lagebericht der SLM Solutions Group AG, Liibeck
Geschaftsjahr 2019
Grundlagen der SLM Solutions Group AG

Struktur

Der in Libeck ansédssige Konzern SLM Solutions Group AG (SLM AG) verfugte zum 31. Dezember
2019 Uber acht hundertprozentige Tochterunternehmen und ein Gemeinschaftsunternehmen. Die SLM
Solutions Group AG fungiert im Konzern als der einzige Produktionsstandort und ist fiir wesentliche
Teile der operativen und verwaltungsbezogenen Aufgaben sowie die Produktentwicklung innerhalb der
Gruppe zustandig und koordiniert auch die weltweiten Vertriebstatigkeiten. Die in Singapur, USA,
Kanada, China, Russland, Indien, Italien und Frankreich bestehenden Tochtergesellschaften forcieren
die lokalen Vertriebsaktivitdten in den ihnen zugeordneten geografischen Regionen. Dariiber hinaus
erbringen sie Servicedienstleistungen fiir Kunden. Die Gesellschaft in Kanada wurde am 20. September
2019 gegriindet.

An der SLM Solutions Software GmbH in Osterreich hielt die SLM Solutions Group AG bis zum 30. Juli
2019 51% des Grundkapitals. Die CADS GmbH hat die Anteile der SLM Solutions Group AG
Ubernommen.

Das Gemeinschaftsunternehmen 3 D Metal Powder GmbH steht fiir die Entwicklung, die Produktion und
den Vertrieb von Metallpulvern. An dem in Liibeck ans&ssigen Unternehmen héalt die SLM Solutions
Group AG ebenfalls 51% des Grundkapitals.

SLM Solutions NA, Inc.,
Wixom, Michigan, USA
100 %

SLM Solutions Singapore
Pte Ltd, Singapur
100 %

SLM Solutions (Shanghai)
Co. Ltd., Shanghai, China

100 %

SLM Solutions RUS 000,

SLM Solutions Group AG, e, Rkt
Liibeck 100 %

SLM Solutions (India)
Private Limited,

Bangalore, Indien
100%

SLM Solutions Italy S.R.L.,
Mailand, Italien

SLM Solutions France SAS,
Paris, Frankreich

SLM Solutions (Canada),
Inc., Toronto, Kanada
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Geschéaftsmodell

Die SLM Solutions Group AG mit Sitz in Lubeck ist aus Sicht der Gesellschaft ein fiihrender Anbieter
metallbasierter additiver Fertigungstechnologie (,3D-Druck®). Die Produktpalette umfasst derzeit
vier Anlagen, die SLM®125, die SLM®280, die SLM®500 und die SLM®800, die sich nach der Grofe
der Baukammer sowie der Anzahl der verbaubaren Laser unterscheiden. Sie ermdglichen die direkte
Fertigung hochkomplexer Metallbauteile aus einer Vielzahl von Ursprungsmaterialien wie Aluminium,
Titan, Kobalt-Chrom, IN, Werkzeug- oder Edelstahl sowie Superlegierungen. Nahezu jede schweil3bare
Legierung kann mit Hilfe der Anlagen zu einem fertigen Objekt verarbeitet werden. Die Anlagen werden
fortlaufend weiterentwickelt und mit neuen Funktionalitdten ausgestattet.

Das Geschéft gliederte sich im Berichtszeitraum in zwei Segmente:

e Das Segment ,Machine Business*“ umfasst die Entwicklung und Produktion sowie die
Vermarktung und den Verkauf von Maschinen und Peripheriegerdte zum selektiven
Laserschmelzen. Die Maschinen werden Uber ein weltweites Distributionsnetz vertrieben.
Dieses Segment bildet derzeit den Schwerpunkt des Geschafts.

e Das Segment , After Sales Business* ist von strategischem Interesse fir die Gesellschaft und
gewinnt zunehmend an Bedeutung. Es beinhaltet das Geschaft mit maschinenbezogenen
Serviceleistungen, den Vertrieb von Ersatzteilen und Zubeh6r sowie den Vertrieb von
Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und maschinenunabhé&ngigen Leistungen.

Die Anlagen der SLM Solutions nutzen die Technik des selektiven Laserschmelzens: Am Anfang des
additiven Fertigungsprozesses steht ein am Computer erstelltes 3D-Modell des zu fertigenden Objekts.
Dieses Objekt wird mit Hilfe von einem oder mehreren gleichzeitig arbeitenden Laserstrahlen in einem
metallischen Pulverbett schichtweise verschmolzen. Auf diese Weise gefertigte Bauteile geniigen
hdchsten Anspriichen an Stabilitét, Oberflachenstruktur oder Biokompatibilitédt — je nach Einsatzgebiet
sind unterschiedliche Anforderungen vorrangig.

Das selektive Laserschmelzen wird vom Beratungshaus Ampower als die bekannteste und fiihrende
Technologie im Bereich metallbasierter additiver Fertigung eingestuft. Unter insgesamt 18 Verfahren
wir dem selektiven Laserschmelzen dabei die weiteste Verbreitung in der industriellen Fertigung und
der héchste technologische Reifegrad zugeschrieben.!

Ein wesentlicher Vorteil der additiven Fertigung liegt in der Verringerung des Materialverbrauchs
gegeniiber klassischen Fertigungsmethoden. Darliber hinaus wird eine neue Freiheit beim
Produktdesign ermdglicht, welche die gewiinschten Funktionalitdten des Bauteils in den Vordergrund
stellt. Damit eignet sich die additive Fertigung fiir komplexe Bauteile, die als Prototypen oder in Serie
verwendet werden. Komplexitat stellt dabei im Gegensatz zu klassischen Produktionsverfahren keinen
Kostenfaktor dar (,complexity comes for free“). Die additive Fertigung von Metallteilen bietet zudem
enorme Geschwindigkeitsvorteile, da keine Formen oder Werkzeuge benétigt werden. Die patentierte
Multi-Laser-Technologie von SLM Solutions unterstreicht die fir sich beanspruchte
Technologiefuihrerschaft. Industrielle Fertigungsverfahren wie das Prazisionsfrdsen werden zunehmend
um das Laserschmelzen ergéanzt.

Gemal einer Studie von Ernst & Young aus dem Jahr 2019 erwarten Unternehmen in drei Bereichen
die gréf3ten Vorteile aus der Anwendung additiver Fertigungsverfahren: Die Herstellung von Produkten,
um Kundenanforderungen besser zu erfiillen, die Reduzierung von Logistikaufwand, Transport und
Lagerbestanden sowie effizientere F&E-Prozesse durch Rapid Prototyping.? Laut Studienergebnissen
von Ernst & Young hat die Erfahrung mit additiven Fertigungstechnologien auf Unternehmensseite in

1 Ampower (2019), Metal Additive Manufacturing Report 2019 (Digitalausgabe)
2Ernst & Young (2019), EY's Global 3D Printing Report 2019, S. 9
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den letzten drei Jahren zudem deutlich zugenommen. 26% der befragten Unternehmen gaben 2019 an,
additive Fertigungsverfahren in ausgewéahlten Abteilungen zu nutzen oder Geschéaftsmodelle zur
Nutzung von 3D-Druck-Verfahren zu entwickeln. 2016 waren dies noch 13%. Nur noch 35% der
befragten Unternehmen gaben an, sich erst beim Eintritt in die Landschaft der additiven Fertigung zu
befinden (2016: 76%).3

Die Kunden von SLM Solutions stammen aus unterschiedlichsten Industriebereichen, darunter die Luft-
und Raumfahrt, der Automobil-, Werkzeug- und Maschinenbau, die Medizintechnik sowie der
Energiesektor. Bei den Kunden fiir die SLM-Maschinen lasst sich zwischen Auftragsfertigern und
Endkunden unterscheiden. Die Zielméarkte von SLM Solutions sind neben Europa (inkl. Deutschland)
die Regionen Nordamerika und Asia-Pacific.

Das Maschinen-Geschaft von SLM Solutions unterliegt branchentypischen saisonalen
Schwankungen: In der Regel wird ein signifikanter Anteil des Auftragseingangs im vierten Quartal des
Jahres erzielt, wahrend das erste Quartal traditionell das schwéchste des Jahres darstellt. Der Vorstand
beabsichtigt, diese Saisonalitdt durch den weiteren Ausbau des After Sales Geschéaftes sowie durch
Partnerschaften und durch die Erweiterung des Produktspektrums um weniger schwankungsanfallige
Produkte wie Verbrauchsmaterialien (Pulver) und Software mittelfristig abzuschwachen.

Ziele und Strategie

SLM Solutions verfolgt das Ziel, dauerhaft die fiir sich beanspruchte technologische Fiihrerschaft im
Bereich der metallbasierten additiven Fertigung zu sichern, die Technologie entscheidend zu prégen
und dadurch auf absehbare Zeit deutlich und profitabel zu wachsen. Dazu verfolgt SLM Solutions eine
mittelfristige Wachstumsstrategie aus drei Sadulen, fiir die regelmafiig Zwischenziele definiert und
evaluiert werden:

e Um die fiir sich beanspruchte Technologiefiihrerschaft im Bereich der metallbasierten additiven
Fertigung zu sichern und auszubauen, setzt SLM Solutions auf Forschung und Entwicklung
(F&E). Das Portfolio intellektueller Eigentumsrechte wird kontinuierlich optimiert und das F&E-Team
sorgt in vielféltigen Projekten fir den Ausbau der Technologiefihrerschaft aus Sicht des
Unternehmens. Darliber hinaus kooperiert SLM Solutions mit Forschungsinstituten und
Hochschulen, um die Technologie weiterzuentwickeln und ihren Einsatz fir immer neue
Anwendungen aus allen Branchen zu ermdéglichen.

o SLM beabsichtigt, sich zu einem umfassenden Lésungs- und integrierten Systemanbieter im
Bereich der additiven Fertigung weiterzuentwickeln und in benachbarte Geschaftsfelder
hineinzuwachsen. So baut SLM Solutions auch das Geschéft mit metallischen Pulvern aus, die das
Ausgangsmaterial fiir die Fertigung durch die selektiven Laserschmelzanlagen von SLM Solutions
sind: Dieser auch mit strategischen Partnerschaften angestrebte Ausbau des Pulvergeschifts
soll sich als zweites Standbein neben dem Geschaft mit Maschinenverkdufen entwickeln und zu
einer Abschwachung der branchentypischen Saisonalitdt auf Umsatz- und Ertragsebene des
Konzerns beitragen. Um ein hochwertiges Endprodukt zu erhalten, erfordert die Spezifizierung und
Qualifikation des Metallpulvers ein spezielles Knowhow und qualitédtsgesicherte Prozesse, die
aktuell vom Markt entsprechend vergitet werden.

e Angesichts der Komplexitat des selektiven Laserschmelzens ist die Kundennéhe fir SLM Solutions
ein entscheidender Wettbewerbsvorteil. Um bestehende Kunden dauerhaft zu binden,
wiederkehrende Serviceumsétze zu erzielen und neue Kunden zu gewinnen, baut SLM Solutions
ihr internationales Vertriebs- und Servicenetzwerk Stiick fir Stiick durch Griindung von
Tochtergesellschaften und Vertriebskooperationen vor Ort aus. Das Unternehmen erhéht stetig

3Ernst & Young (2019), EY's Global 3D Printing Report 2019, S. 7
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seine Prasenz durch Vorfilhrzentren mit Demomaschinen, Kundenschulungen und der Teilnahme
an wichtigen Branchenmessen und Vortragen.

Steuerungssystem

Die SLM AG identifiziert die folgenden Kennzahlen als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren
des Geschafts und veréffentlicht diese auch regelmafig:

¢ Die Auftrags- und Umsatzentwicklung der Gesellschaft sind die maf3geblichen Kennzahlen, um
die Ausschépfung des Wachstumspotenzials in einem abgeschlossenen Berichtszeitraum zu
beurteilen. Diese wird zudem regelmaflig der Wachstumsrate des weltweiten Markts fiir additive
Fertigung gegeniibergestellt.

e Fir SLM Solutions als junges Wachstumsunternehmen ist die Marge vor Abschreibungen, Zinsen
und Steuern (EBITDA-Marge) der beste Indikator fiir die Ertragskraft. Bei dieser Kennzahl werden
nationale Besonderheiten der Steuergesetzgebung, die gewahlte Finanzierungsstruktur und die
Anlagenintensitéat des operativen Geschéfts nicht beriicksichtigt, was den internationalen Vergleich
mit Unternehmen der Peer Group erleichtert.

e Daneben dient das absolute EBITDA als die wesentliche Kennzahl, die Angabe zum Gewinn des
Unternehmens macht. Die Intention dieser Kennzahl ist es, das operative Geschéaft darzustellen
und so die Ergebnisse verschiedener Geschéftsjahre und Unternehmen vergleichbarer zu machen.

Als Teil eines internen Steuerungssystems wird der Vorstand der SLM Solutions Group AG in
regelmafigen Abstanden Uber interne Erfolgskennzahlen informiert. Diese beinhalten im Wesentlichen:

o die Personalaufwandsquote (definiert als Personalaufwand zu Gesamtleistung),
o die Materialaufwandsquote (definiert als Materialaufwand zu Gesamtleistung).

Forschung und Entwicklung

Fir SLM Solutions werden seit Jahren in den Bereichen Forschung und Entwicklung die Weichen fiir
wesentliche Bestandteile des Geschéftserfolgs gestellt. Gerade durch die aus Sicht der Gesellschaft
bestehende Marktfiihrerschaft im Bereich der Multi-Laser-Technologie konnten diverse Marktpotenziale
im Bereich der industriellen Fertigung zunehmend erschlossen werden. Das Unternehmen verfiigt
dementsprechend lber ein umfassendes Portfolio geistiger Eigentumsrechte, darunter Patente und
Lizenzen im Wesentlichen fiir die selektive Laserschmelztechnologie und das Hiulle-Kern-
Belichtungsverfahren.

Weltweite Kooperationen mit Universitaten und Forschungseinrichtungen ermdéglichen es SLM
Solutions, immer am Puls der Zeit zu sein. Dadurch wird die Basis fiir den erfolgreichen Einsatz der
SLM Technologie in der Serienfertigung in diversen Branchen ermdglicht. Die Investitionen in
Forschung und Entwicklung konzentrieren sich in erster Linie auf die Bereiche Produktivitatssteigerung
und robuste Produktionssysteme. Verbesserungen im Bereich der Materialforschung (z.B. schwer
formbare / bearbeitbare Materialien), als auch der Ansatz zur Verkiirzung der Gesamtproduktionszeit
eines neuen Bauteils stehen im Fokus. Verkettungen im industriellen Fertigungsumfeld (,Industrie 4.0%)
lassen sich aus einer heutigen Fertigung gar nicht mehr wegdenken und passen optimal in den voll
digitalisierten SLM Prozess.

Die Forschungs- und Entwicklungsabteilung von SLM Solutions umfasste am 31. Dezember 2019 94
FTE (Full time equivalents) (Vorjahr: 99 FTE). Es wurden in 2019 Entwicklungskosten in Héhe von
TEUR 4.994 (Vorjahr TEUR 4.361) aktiviert. Insgesamt sind, vor Aktivierung in 2019,
Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 14.762 (Vorjahr TEUR 9.787) angefallen. Die Hohe der
Abschreibung auf aktivierte Entwicklungskosten betrug im Geschéftsjahr 2019 TEUR 2.041 (Vorjahr:
TEUR 1.293).
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Mitarbeiter

Die SLM AG hat zum Bilanzstichtag neben den drei Vorstandsmitgliedern 333 (Vorjahr 349) Mitarbeiter
beschaftigt.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Situation in den Zielméarkten

Die deutsche Wirtschaft ist 2019 insgesamt moderat gewachsen. Das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt (BIP) lag im Jahr 2019 nach ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
(Destatis) um 0,6 % Uber dem Vorjahreswert. Die deutsche Wirtschaft ist damit das zehnte Jahr in Folge
gewachsen, das Wachstum hat aber an Schwung verloren. In den beiden vorangegangenen Jahren
war das preisbereinigte BIP um 2,5 % in 2017 und 1,5 % in 2018 gestiegen. Auch in der l&ngerfristigen
Betrachtung zeigt sich, dass das deutsche Wirtschaftswachstum im Jahr 2019 unter dem
Durchschnittswert der letzten zehn Jahre von +1,3 % lag. «

Gestitzt wurde das Wachstum 2019 vor allem vom Konsum: Die privaten Konsumausgaben stiegen
preisbereinigt um 1,6 % gegeniber Vorjahr, die Konsumausgaben des Staates sogar um 2,5 %. Die
preisbereinigten Bruttoinvestitionen gingen 2019 hingegen um 1,7 % gegeniber Vorjahr zuriick.
Wahrend die Bruttoanlageinvestitionen kraftig anstiegen (+2,5 %) spiegelten sich eine schwache
Industrieproduktion und steigende Exporte in einem merklichen Vorratsabbau wider. Die deutschen
Ausfuhren nahmen 2019 weiter zu, aber nicht mehr so stark wie in den Vorjahren. Preisbereinigt stiegen
die Exporte im Vorjahresvergleich um 0,9 %, wahrend die Importe um 1,9 % starker anstiegen. Auf der
Entstehungsseite des Bruttoinlandsprodukts war die wirtschaftliche Entwicklung 2019 zweigeteilt:
Einerseits verzeichneten die Dienstleistungsbereiche und das Baugewerbe deutliche Zuwéchse.
Hingegen brach die Wirtschaftsleistung des Produzierenden Gewerbes (ohne Baugewerbe) 2019 ein
(-3,6 %). Insbesondere die schwache Produktion in der Automobilindustrie trug zu diesem Rickgang
bei. Insgesamt stieg die preisbereinigte Bruttowertschépfung im Jahr 2019 gegeniiber Vorjahr um
0,5 %.s

Nach Einschétzung des Kieler Instituts fur Weltwirtschaft (IfW) hat die Expansion der Weltwirtschaft im
Jahr 2019 weiter an Fahrt verloren.® Die globale Produktion ist im vergangenen Jahr um 3,0 %
gewachsen und sank damit um 0,7 Prozentpunkte im Vergleich zum Wachstumsniveau des Jahres
2018. Vor allem die Schwache von industrieller Produktion und Welthandel sorgten im Jahr 2019 fir
eine gebremste globale Wachstumsdynamik.. Als Risiken fir die weitere Entwicklung des
wirtschaftlichen Wachstums werden unter anderem anhaltende Handelskonflikte, ein drohender
Generalstreik in Frankreich und die Unsicherheiten beziglich der genauen Ausgestaltung der
zukiinftigen Regelungen zwischen EU und Grof3britannien nach einem Brexit betrachtet.

Markt fiir metallbasierten 3D-Druck

SLM Solutions agiert im Wachstumsmarkt fiir metallbasierte additive Fertigungsverfahren. Das
Beratungshaus Ampower beziffert das globale Volumen des Markts fir metallbasierte additive Fertigung
fur das Jahr 2018 auf 1,5 Mrd. EUR (2017: 1,1 Mrd. EUR). Davon entfielen mit 0,8 Mrd. EUR mehr als
die Halfte auf Fertigungsanlagen (2017: 0,5 Mrd. EUR), 0,4 Mrd. EUR auf Materialien (2017:
0,3 Mrd. EUR) und 0,3 Mrd. EUR auf Serviceleistungen (2017: 0,2 Mrd. EUR).® Gegeniiber dem Jahr
2017 berichtet Ampower damit ein Wachstum des Gesamtmarktvolumens von 41%, das sich besonders

4 Statistisches Bundesamt, Deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2019 um 0,6% gewachsen, Pressemitteilung Nr. 018 vom 15.Januar 2020
5 Ebd.
6 Institut fir Weltwirtschaft (2019), Kieler Konjunkturberichte, Weltkonjunktur im Winter 2019. S. 2.

7 Ebd., S. 3-4.
8 Ebd., S. 8-11.
9 Ampower (2019), Metal Additive Manufacturing Report 2019 (Digitalausgabe)
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stark im Teilbereich der Fertigungsanlagen ausdriickt (+57%; Teilbereich Material +18%, Teilbereich
Serviceleistungen +38%).

Von Anbieterseite wird laut des Berichts von Ampower ein Wachstum des globalen Gesamtmarkts fiir
metallbasierte additive Fertigungsverfahren auf 4,6 Mrd. EUR im Jahr 2023 erwartet, was einer
durchschnittlichen  jdhrlichen Wachstumsrate von 25,0% entsprache. Der Teilmarkt fir
Fertigungsanlagen soll mit einer jahrlichen Wachstumsrate von 24,1% in etwa im Gleichschritt mit dem
Gesamtmarkt auf ein Volumen von 2,4 Mrd. EUR im Jahr 2023 wachsen.°

Auf der Anwenderseite wird laut Ampower ebenfalls ein deutliches, wenn auch etwas langsameres
Wachstum des globalen Gesamtmarkts fiir metallbasierte additive Fertigungsverfahren um
durchschnittlich 21,3% auf 4,0 Mrd. EUR im Jahr 2023 erwartet.' Studiendaten von Ernst & Young
zeigen ebenfalls, dass metallbasierte additive Fertigungsverfahren fir die Anwenderseite zunehmend
wichtiger werden. 65% der von Ernst & Young 2019 befragten Unternehmen gaben an, dass sie
perspektivisch Metall als wichtigstes Arbeitsmaterial im Bereich der additiven Fertigung sehen.'?

Das von SLM Solutions verwendete selektive Laserschmelzen zahlt zu den so genannten ,,Powder bed
fusion“-Verfahren, die im Vergleich zu anderen 3D-Druck-Verfahren eine gré3ere Genauigkeit,
Oberflachenqualitat und Designfreiheit bieten. Dariiber hinaus wird den additiven Fertigungsverfahren
nach Uberzeugung des Vorstands der SLM Solutions Group AG mittlerweile die Reife fiir den Einsatz
in der Serienfertigung zugeschrieben. Aus technischer Sicht kennzeichnet unter anderem die
Mdglichkeit, bis zu vier Laser gleichzeitig zur Fertigung eines Bauteils einsetzen zu kénnen, diesen
Reifegrad bei der SLM Solutions Group AG. Derzeit entwickelt die SLM Solutions AG eine neue
Generation von Lasermaschinen, die Uber die bisherigen technischen und damit Einsatzmdglichkeiten
deutlich hinausgeht.

Geschéftsverlauf

Im Geschéftsjahr 2019 erhielt die SLM Solutions Group AG Auftrage fiir 87 Maschinen (Vorjahr:
92 Maschinen) im Wert von TEUR 67.677 (Vorjahr: TEUR 56.025 Auftragswert). Dies ist eine
Steigerung von 21% im Vergleich zum Vorjahreszeitraum, die maRgeblich auf die positive Entwicklung
im Auftragseingang im vierten Quartal zuriickzufiihren ist. Das Auftragsbuch zum 31. Dezember 2019
belauft sich auf 44 Maschinen (Vorjahr: 11 Maschinen?) mit einem Volumen von TEUR 34.978 (Vorjahr:
TEUR 6.970™4).

Das Unternehmen konnte auf Konzernebene einen Gesamtumsatz in Hohe von TEUR 48.962 (Vorjahr:
TEUR 71.659) generieren. Auf das Segment ,Machine Business® entfielen im Geschéftsjahr 2019
Umsétze in H6he von TEUR 35.142 (Vorjahr: TEUR 56.274) und damit 71,8% des Konzernumsatzes
(Vorjahr: 78,5%). Im Segment ,After Sales Business®, das die Serviceumsatze, Ersatzteilverkaufe und
Handelswarenverkaufe wie beispielsweise Pulver umfasst, wurden in 2019 Umséatze in Héhe von
TEUR 13.821 generiert (Vorjahr: TEUR 15.386) und damit 28,2% des Konzernumsatzes (Vorjahr:
21,5%). Die Umsatzerwartungen sind somit signifikant hinter den Erwartungen von urspriinglich
EUR 95,0 Mio. zuriickgeblieben. Im Juli 2019 hat das Unternehmen bereits eine Prognoseanpassung
nach unten vorgenommen, ohne ein konkretes neues Umsatzziel benannt zu haben.

Am 28. Marz 2019 hat der Konzern eine Kapitalerhéhung aus genehmigten Kapital, unter Beteiligung
der aktuell gréRten Anteilseigner, Elliott und ENA Investment Capital, im Wert von EUR 13,0 Mio.

° Ampower (2019), Metal Additive Manufacturing Report 2019 (Digitalausgabe)
1 Ampower (2019), Metal Additive Manufacturing Report 2019 (Digitalausgabe)
22Ernst & Young (2019), EY's Global 3D Printing Report 2019, S. 11

13 Auftragsbestand 31. Dezember 2018: 128 Maschinen aus Rahmenvertragen im Auftragseingang im Wert von TEUR 97.503 herausgerechnet.

14 Auftragsbestand 31. Dezember 2018: 128 Maschinen aus Rahmenvertragen im Auftragseingang im Wert von TEUR g7.503 herausgerechnet.
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vorgenommen, um die Finanzlage zu starken und damit die wirtschaftliche Entwicklung zu stabilisieren.
Der Erlds soll somit fur allgemeine Unternehmenszwecke verwendet werden.

Die Gesellschaft hat im Mai 2019 ein Applikationszentrum an dem Standort in Shanghai eréffnet. Ein
Vorfihrzentrum dieser Art ist aus Sicht der Gesellschaft in China bisher einzigartig, und wird die Prasenz
in China starken und das Wachstum im asiatischen Raum férdern. Die fortwahrende
Internationalisierung des Unternehmens wird auch durch das im September 2019 in Kanada eréffnete
Vertriebs- und Servicebiiro bestétigt. Nordamerika ist ein sehr wichtiger Markt fiir das Unternehmen und
die Gesellschaft forciert weiter die Vertriebsaktivitaten vor Ort und verstérkt die Nahe zu seinen Kunden.

Im Mai 2019 ist mit Meddah Hadjar die Position des Vorstandsvorsitzenden, (Chief Executive Officer —
CEO), neu besetzt worden. Seit dem 1. Dezember 2019 ist Sam O’Leary als Chief Operating Officer
(COO) im Unternehmen tétig. Ferner verdffentlichte das Unternehmen im November 2019, dass mit
Frank Hilsmann ein neuer Chief Financial Officer (CFO) ab dem 1. Januar 2020 den Vorstand des
Unternehmens ergédnzen wird. Frank Hilsmann musste das Unternehmen aus gesundheitlichen
Griinden leider im Marz 2020 bereits wieder verlassen. Auflerdem gab es im Geschaftsjahr 2019
mehrere Wechsel im Aufsichtsrat. Zum 31. Dezember besteht der Aufsichtsrat aus dem Mitgliedern
Thomas Schweppe (Vorsitz), Magnus René (stellv. Vorsitz), Hans-Joachim Ihde, Dr. Roland Busch und
Kevin Czinger.

Die flinfte ordentliche Hauptversammlung des Konzerns fand am 25. Juni 2019 statt. Die Aktionare
haben den Vorstand und Aufsichtsrat des Unternehmens fir das Geschéftsjahr 2018 entlastet und den
Abschlussprifer fiir das Geschaftsjahr 2019 gewahlt. AuRerdem wurde ein neuer Aufsichtsrat gewahlt.
Die Abstimmungsergebnisse wurden im Anschluss auf der Unternehmenshomepage verdffentlicht.

Am 30. Juli 2019 trat der Joint Venture Vertrag der SLM Software GmbH einvernehmlich vollinhaltlich
aulder Kraft. Die CADS GmbH hat den Anteil der SLM Solutions Group AG von 51% Ubernommen.
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Ertragslage

Aus der Gewinn- und Verlustrechnung wurde die folgende wirtschaftliche Erfolgsrechnung entwickel:

Ertragslage 2019 Vorjahr Verdnderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerlose 47.591 110,1 64.968 834 -17.377 -26,7
Bestandsveranderungen -7.750 -17,9 9.545 12,3 -17.295 >100,0
Andere aktivierte Eigenleistungen 3.368 7,8 3.355 4,3 13 04
Gesamtleistung 43.209 100,0 77.868 100,0 -34.659 -44.5
Sonstige betriebliche Ertrage 1.688 3,9 3.099 40 -1.41 -45,5
Betriebsleistung 44.897 103,9 80.967 104,0 -36.070 -44.5
Materialaufwand 23.211 53,7 45.249 58,1 -22.038 -48,7
Personalaufwand 26.387 61,1 25.181 32,3 1.206 4.8
Sonstige Aufwendungen 19.153 443 19.557 251 -404 -2,1
Kosten des Betriebs 68.751 159,1 89.987 1156 -21.236 -23,6
EBITDA -23.854 -55,2 -9.020 -11,6 -14.834 >100,0
Planmé&Rige Abschreibungen auf

Anlagevermégen 7.159 16,6 6.442 8,3 717 11,1
EBIT -31.013 -71,8 -15.462 -19,9 -15.551 >100,0
Finanzergebnis -3.896 -9.0 -4.017 -5,2 121 -3,0
Neutrales Ergebnis 0 0,0 0 0,0 0 -
Ergebnis vor Ertragsteuern -34909 -80,8 -19.479 -250 -15.430 79,2
Ertragsteuern 493 1,1 1 0,0 492 >100,0
Jahresergebnis -35.402 -81,9 -19.480 -25,0 -15.922 81,7

Im Geschéftsjahr 2019 verminderte sich der Umsatz der SLM Solutions Group AG im Vergleich zur
Vorjahr um 26,7% auf EUR 47,6 Mio., was im Wesentlichen auf die schwache Auftragslage zu Beginn
des Geschaftsjahres 2019 zurlickzufiihren ist. Dabei hat sich der Anteil des After Sales-Umsatzes
wiederum entsprechend der Unternehmensstrategie erhéht und liegt bei EUR 13,0 Mio. nach
EUR 12,2 Mio. in 2018. Er betragt zudem 27,3% in 2019 nach 18,8% in 2018 im Verhéltnis zum
Gesamtumsatz. Im Segment des ,After Sales Business” werden alle Verkaufe bzw. Dienstleistungen
gezeigt, die nicht dem Maschinenverkauf zugeordnet werden, wie der Umsatz aus Service, Ersatzteilen,
Handelswaren nebst Pulver sowie Training und Installation der Maschinen. Im Segment des ,Machine
Business* werden die Maschinen aus dem Bereich Selective Laser Melting nebst Optionen wie
Pulversiebstationen und andere Peripheriegerate betrachtet.

Die Aufteilung der Umséatze im Einzelnen nach Verkaufsregionen ist im Anhang dargestellt.

Die Gesamtleistung lag mit EUR 43,2 Mio. deutlich unter dem Vorjahreswert. Dies ist sowohl auf
niedrigere Umsatzerlésen als auch auf einen Abbau der Bestdnde an unfertigen und fertigen
Erzeugnissen im laufenden Geschaftsjahr zurlickzufiihren. Die aktivierten Eigenleistungen beinhalten
dabei unverandert und in ahnlicher Hohe im Wesentlichen die Entwicklungskosten. Der Riickgang der
sonstigen betrieblichen Ertrage ist im Wesentlichen durch gegeniiber dem Vorjahr deutlich geringere
Ertrage aus Wéahrungskursschwankungen (- EUR 1,1 Mio.) und geringeren Riickstellungsauflésungen
(- EUR 0,5 Mio.) verursacht.

Die Betriebskosten sind gegeniiber dem Vorjahr um 21,3% gesunken. Dabei lag die
Materialaufwandsquote mit 53,7% im Verhaltnis zur Gesamtleistung deutlich unter der Quote des
Vorjahres mit 58,1%. Dies ist neben dem Bestandsabbau zum Jahresende auch auf die
Einkaufsverhandlungen zuriickzufiihren. Gegenlaufig haben sich Einmaleffekte durch Bereinigungen im
Vorratsbestand ausgewirkt. Die Personalaufwandsquote lag mit 61,1% deutlich tiber dem Vorjahr
(32,3%). Der Personalaufwand hat sich dabei im Vergleich zum Vorjahr um 4,8% erhéht. Die Anzahl
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der durchschnittlichen Beschéftigten hat sich dabei von 362 auf 335 damit um 7,4% vermindert. Die
Personalaufwendungen beinhalten auch die Aufwendungen fiir die Personalgestellung von TEUR 196
(Vorjahr TEUR 399). Der Anstieg der Personalkosten ist neben der Tariferhéhung in 2018 fiir 2019
insbesondere durch Einmalzahlungen und Personalabbaumaf3nahmen im Rahmen der Reorganisation
entstanden.

Die Abschreibungen liegen (dber dem Vorjahresniveau. Neben den abgeschlossenen
Entwicklungsprojekten sind die Veranderungen insbesondere durch die erstmalig ganzjéhrigen linearen
planméRigen Abschreibungen des Neubaus begrindet.

Die sonstigen Aufwendungen liegen in 2019 mit TEUR 404 unter dem Vorjahreswert. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Vertriebskosten mit TEUR 2.897 (Vorjahr
TEUR 3.242), Reisekosten mit TEUR 1.547 (Vorjahr TEUR 2.140), Garantiekosten insbesondere aus
der Weiterbelastungen aus den Tochtergesellschaften einschliellich der Riickstellungsveranderung mit
TEUR 2.973 (Vorjahr TEUR 2.928), Rechts- und Beratungskosten mit TEUR 2.260 (Vorjahr
TEUR 1.844), Verluste aus dem Abgang von Beteiligungsgesellschaften mit TEUR 1.198 (Vorjahr
TEUR 0), Mieten einschl. Nebenkosten mit TEUR 1.043 (Vorjahr TEUR 1.580) und
Forderungsberichtigungen und Schadenersatzleistungen mit TEUR 1.153 (Vorjahr TEUR 491)
zusammen.

Der Riickgang der Betriebskosten im Geschéftsjahr fiel mit 21,3% geringer aus als der Riickgang der
Betriebsleistung mit 44,5%. Das EBITDA, als Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern, liegt
danach bei - EUR 23,9 Mio. nach - EUR 9,0 Mio. im Vorjahr. Die EBITDA-Marge, das Verhaltnis zum
Umsatz, betragt dabei - 50,1% nach -13,9% im Vorjahr.

Das Finanzergebnis liegt in 2019 bei - EUR 3,9 Mio. in etwa auf Vorjahresniveau. Es beinhaltet
insbesondere die Zinszahlungen auf die mit 5,5% verzinsliche Wandelanleihe sowie die Darlehen fiir
die Finanzierung der Immobilie in Genin. Bei geringfligigem Steueraufwand fiir Vorjahre und im
Wesentlichen latentem Steueraufwand ergibt sich ein Jahresfehlbetrag von EUR 35,4 Mio. nach
EUR 19,5 Mio. im Vorjahr.
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Vermégenslage

Nachfolgend wird der Vermégens- und Kapitalaufbau der SLM Solutions Group AG zum 31. Dezember
2019 anhand nach Liquiditatsgesichtspunkten zusammengefassten Bilanzzahlen dargestellt. Innerhalb
von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag féllige Teilbetrage der Forderungen und Riickstellungen bzw.
Verbindlichkeiten werden dabei als kurzfristig behandelt, alle anderen als mittel- und langfristig.

2019 Vorjahr Verdnderung
Vermdgen TEUR % TEUR % TEUR %
Immaterielle Vermégensgegensténde 23.430 16,7 | 22.446 13,5 984 44
Sachanlagen 35.331 25,1 35.246 21,2 85 0,2
Finanzanlagen 5.721 41 6.828 41 -1.107 -16,2
Sonstige 1.924 1,4 2.007 1,2 -83 -4.1
Mittel- und langfristig gebundenes Vermégen | 66.406 47,2 | 66.527 39,9 -121 -0,2
Vorrate 25.652 18,2 34.649 20,8 -8.997 -26,0
Kundenforderungen 11.995 8,5| 20.987 12,6 -8.992 -42.8
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 14.696 10,5| 19.352 11,6 -4.656  -24.1
Sonstige kurzfristige Posten 1.545 1,1 3.134 1,9 -1.589  -50,7
Flussige Mittel 20.286 14,4 21.940 13,2 -1.654 -7,5
Kurzfristig gebundenes Vermégen 74.174 52,8 | 100.062 60,1 -25.888  -25)9
Vermdégen insgesamt 140.580 100,0 | 166.589 100,0 -26.009  -15,6
Kapital
Gezeichnetes Kapital 19.779 14,1 17.981 10,8 1.798 10,0
Kapitalricklage 101.950 72,5| 90.748 54,5 11.202 12,3
Bilanzverlust 67.406 47,9 32.004 19,2 35.402 >100,0
Eigenkapital 54.323 38,6 76.725 46,1 -22.402 -29,2
Pensionsriickstellungen 5.137 37 4.456 2,7 681 15,3
Sonstige mittel- und langfristige Ruickstellungen 285 0,2 87 0,1 198 >100,0
Wandelanleihe 58.500 41,6 58.500 35,1 0 0,0
Bankverbindlichkeiten 7.802 55 9.670 58 -1.868 -19,3
Mittel- und langfristiges Fremdkapital 71.724 51,0 72713 43,6 -989 -1,4
Bankverbindlichkeiten 2.048 1,5 1.714 1,0 334 19,5
Ubrige Rickstellungen 7.880 5,6 6.169 3,7 1.711 27,7
Erhaltene Anzahlungen 246 0,2 71 0,0 175 >100,0
Lieferantenverbindlichkeiten 2.833 2,0 8.190 4,9 -5.357  -654
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 556 0,4 273 0,2 283 >100,0
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und
latenten Steuern 970 0,7 734 0,4 236 32,2
Kurzfristiges Fremdkapital 14.533 10,3 17.151 10,3 -2.618 -15,3
Kapital insgesamt 140.580 100,0 | 166.589 100,0 -26.009 -15,6

Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr um 15,6% auf EUR 140,6 Mio. vermindert.

Die langfristigen Vermégenswerte sind annahernd auf Vorjahresniveau. Das Anlagevermdgen hat
sich dabei insbesondere durch Investitionen in die selbst geschaffenen immateriellen
Vermdgensgegenstande erhéht bei Riickgang der Finanzanlagen durch den Verkauf der Anteile an der
SLM Software GmbH in Perg, Osterreich.

SLM Solutions Group AG — Lagebericht



Wir verweisen im Ubrigen auf den Anlagespiegel als Anlage zum Anhang.

In den sonstigen langfristigen Vermdgenswerten sind die langfristigen Bestandteile der Forderungen
und Rechnungsabgrenzungsposten enthalten.

Die kurzfristigen Vermégenswerte liegen zum Stichtag bei EUR 74,2 Mio. und einem Anteil von 52,8%
(Vorjahr 60,1%) an der Bilanzsumme. Dabei weisen alle kurzfristigen Vermdgensgegenstande einen
gegeniiber dem Vorjahr geringeren Wert aus. Wesentliche Veranderungen betreffen dabei den Abbau
der Vorrdte mit EUR 9,0 Mio., der Forderungen gegen Kunden mit EUR 9,0 Mio. sowie gegen die
verbundenen Unternehmen mit EUR 4,7 Mio.

Das Eigenkapital der Gesellschaft ist zum Vorjahr, hauptsachlich durch den Jahresfehlbetrag von
EUR 35,4 Mio. auf EUR 54,3 Mio. gesunken. Das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage sind
gegeniiber dem Vorjahr durch die Kapitalerhéhung um EUR 13,0 Mio. gestiegen. Die Eigenkapitalquote
betréagt 38,6% nach 46,1% im Vorjahr.

Das mittel- und langfristige Fremdkapital betrifit neben der Pensionsriickstellung und dem
langfristigen Bestandteil der sonstigen Riickstellungen, die Wandelanleihe und die
Bankverbindlichkeiten fiir die Neubaufinanzierung.

Die im Oktober 2017 begebene Wandelanleihe hatte ein Emissionsvolumen von EUR 58,5 Mio. Die
Wandelanleihe ist anfanglich in 1.379.760 neue oder existierende, auf den Inhaberlautende Stiickaktien
wandelbar. Der anfangliche Wandlungspreis betragt EUR 42,3987, was einer Pramie von 28,0% Uber
dem Referenzkurs entsprach. Die Anleihe wird mit jahrlich 5,5% verzinst und hat eine Laufzeit bis
11. Oktober 2022. Die Zinsabgrenzung fiir die Anleihe zum 31. Dezember 2019 wird unter den
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen und hat eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr. Die Wandelanleihe enthalt sowohl Eigenkapital- als auch Fremdkapital-Komponenten. Das
Wandlungsrecht stellt Eigenkapital dar. Eingebettete Derivate in Form von Kiindigungsrechten waren
nicht trennungspflichtig.

Fur die Neubaufinanzierung wurden in 2017 Bankkredite aufgenommen. Ein Darlehen wurde bereits
2018 vorzeitig getilgt. Die Darlehen haben eine Laufzeit bis zum 31. Marz 2027. Die Tilgung erfolgt in
31 gleich hohen aufeinanderfolgenden vierteljdhrlichen Raten in H6he von TEUR 333, beginnend am
30. Juni 2019. Fur diese Verbindlichkeiten wurden erstrangige Grundschulden fir die
kreditgewahrenden Banken auf dem Grundstiick Estlandring in Libeck eingetragen.

Das kurzfristige Fremdkapital lag zum Stichtag um 17,8% unter dem Vorjahreswert, was hauptsachlich
auf geringere Lieferantenverbindlichkeiten zurtickzufiihren ist.

Fir den Anstieg bei den kurzfristigen Riickstellungen sind neben den Personalkosten insbesondere
Gewabhrleistungskosten und ausstehende Rechnungen Hauptursache.

Es bestehen zum Bilanzstichtag Miet- und Leasingverpflichtungen von insgesamt TEUR 950 fir Miet-
und Leasingvertrdge von Fahrzeugen, Biroausstattungen und sonstigen Serviceleistungen. Die
Verpflichtungen haben eine Falligkeit von TEUR 468 im Jahr 2020 sowie mit TEUR 0 von uber 5 Jahren.

Es bestehen zum 31.12.2019 keine Kreditlinien (Vorjahr EUR 5,2 Mio.). Die Birgschaften waren zum
31.12.2019 in H6he von EUR 3,0 Mio. mit Barmitteln hinterlegt.
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Finanzlage

Zur Darstellung der Herkunft und Verwendung der Finanzmittel im Geschéftsjahr wurde in Anlehnung
an DRS 21 die nachfolgende komprimierte Fassung der Kapitalflussrechnung entwickelt:

2019 Vorjahr

TEUR TEUR
Jahresergebnis -35.402 -19.480
Abschreibungen auf Anlagevermdégen (+) 7.159 6.442
Zinsaufwendungen (+) 4.070 4.132
Zinsertrage (-) -174 -115
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen 2.590 -432
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Abgang von Anlagevermdgen 1.830 238
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, Forderungen und andere
Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 25.072 -4.707
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind -5.097 30
Sonstige zahlungsunwirksame Veranderungen des Vermdgens -4.623 -4.158
Ertragsteueraufwand (+) Ertragsteuerertrag (-) 493 1
Ertragsteuerzahlungen (+) / (-) -60 0
Mittelzu-/-abfluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit -4.142 -18.049
Einzahlung aus Abgang von Anlagevermdogen (+) 1.305 1.535
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdégen (-) -7.523 -11.485
Erhaltene Zinsen (+) 54 3
Mittelzu-/-abfluss aus der Investitionstatigkeit -6.164 -9.947
Gezahlte Zinsen (-) -3.349 -3.329
Einzahlung aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern 13.000 0
Auszahlung aus der Riuickzahlung von Finanzkrediten -1.000 -5.335
Einzahlung aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0
Mittelzu-/-abfluss aus der Finanzierungstéatigkeit 8.651 -8.664
Zahlungswirksame Veridnderungen des Finanzmittelfonds -1.655 -36.660
Finanzmittelfonds am Anfang des Jahres 21.940 58.600
Finanzmittelfonds am Jahresende 20.285 21.940

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit lag im Berichtsjahr bei - EUR 4,1 Mio. nach
- EUR 18,0 Mio.im Vorjahr. Bei einem negativen Jahresergebnis ist dies insbesondere auf den Abbau
der Vorrate und der Kundenforderungen zuriickzufiihren.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit lag im Geschéftsjahr bei - EUR 6,1 Mio. (Vorjahr
EUR -9,9 Mio.) unter dem Vorjahresniveau. 2018 enthielt noch die Restinvestitionen in den Neubau in
Genin.

Der Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit enthalt die planméaRige Riickzahlung der
Finanzierungskredite fir den Neubau und die Einzahlung der Kapitalerh6hung aus 2019.
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Zum 31. Dezember 2019 lag der Finanzmittelfonds bei EUR 20,3 Mio. nach 21,9 Mio. zu Beginn des
Jahres und beinhaltet ausschliel3lich Kassen- und Bankguthaben. Von den Finanzmitteln dienen
TEUR 3,0 Mio. zur Sicherung von Avalen.

Chancen- und Risikobericht

Chancen- und Risikomanagementsystem

Die SLM Solutions Group AG agiert in einem technologisch anspruchsvollen Markt, der Chancen und
Risiken birgt. Um den Fortbestand des Unternehmens zu sichern und seine Entwicklung positiv zu
férdern, hat SLM Solutions eine Reihe von MaRnahmen ergriffen. Ein wichtiger Teil dieser Malknahmen
ist das Chancen- und Risikomanagementsystem, das kontinuierlich in alle wesentlichen
Unternehmensablaufe integriert ist. Dies hilft der Unternehmensgruppe, Chancen und Risiken friihzeitig
zu erkennen und vorausschauend agieren zu kénnen. Die Implementierung und Pflege eines
Risikomanagementsystems ist somit nicht nur eine gesetzliche Verpflichtung fiir das b&rsennotierte
Unternehmen, sondern erfillt vielmehr das Ziel, friihzeitig alle wesentlichen und bestandsgefahrdenden
Chancen bzw. Risiken darzustellen und dariiber intern zu berichten. Weitgehend ist es als integrativer
Bestandteil des Managementinformations- und Kontrollsystems zu verstehen.

Das Risikomanagementsystem ist im Vergleich zum vorangegangenen Geschéftsjahr vollstandig
Uberarbeitet und verbessert worden. Die Regelungen und Verfahrensweisen gelten fir alle
Gesellschaften innerhalb der Unternehmensgruppe gleichermafien. Die Risiken werden in zwei
Dimensionen bewertet: nach Risikoeintrittswahrscheinlichkeit (Eintrittswahrscheinlichkeit in Prozent
bezogen auf hundert Jahre; Beispiel: 10% = einmal in zehn Jahren) und Risikoauswirkung
(Auswirkungs- bzw. potentielle Schadenshéhe in TEUR bei Eintritt des Risikos). Es handelt sich dabei
um eine Netto-Risikobetrachtung. Dies bedeutet, dass alle bereits erfolgreich implementierten
MaRnahmen, die das jeweilige Risiko minimieren, beriicksichtigt werden und somit das tats&chlich
verbleibende Unternehmensrisiko betrachtet wird. Die bewerteten Risiken werden schlieRlich in die drei
Kategorien wesentlich (rot), bedeutend (gelb) und moderat (griin) eingeteilt. Diese Ranking-Methode
(Risikorangfolge) ist leicht verstandlich, schafft hohe Transparenz und stellt grafisch dargestellt ein
Ubersichtliches visuelles Medium dar. AuRerdem wird fiir jedes Risiko der Schadenserwartungswert
(SEW) Kkalkuliert (Risikoeintrittswahrscheinlichkeit multipliziert mit Risikoauswirkung), um eine
Rangfolge der Risiken vornehmen zu kénnen. So lassen sich Risiken leicht iberwachen und steuern.
Neben der Risikobewertung zum aktuellen Status kann zuséatzlich eine Zielbewertung des Risikos
vorgenommen werden (konkret: Bewertung der Auspragungen zukinftige
Risikoeintrittswahrscheinlichkeit und zukiinftige Risikoauswirkung). Dies ermdglicht einen Ausblick und
gibt Aufschluss (berzukiinftige Risikoverdnderungen. Darliber hinaus wird die potentielle
Reputationswirkung der jeweiligen Risiken betrachtet und separat ausgewertet. In diesem Lagebericht
sollen allerdings ausschlieBlich die wesentlichen Risiken mit dem Schadenerwartungswert (SEW) ab
TEUR 1.500 naher erlautert werden.

Die Grundsatze der Risikopolitik sind in einem Risikohandbuch festgehalten, in dem der
Risikomanagementprozess definiert und beschrieben wird. Dieses Handbuch wurde ebenfalls komplett
Uberarbeitet und wird auch weiterhin regelmafig Gberpriift und bei Bedarf aktualisiert. Es ist fur die SLM
Solutions Group AG und alle Tochtergesellschaften verbindlich. Im Rahmen einer halbjahrlichen
Risikoinventur werden alle relevanten Risiken systematisch identifiziert, bewertet und intern
kommuniziert. Es lassen sich Handlungsempfehlungen ableiten und Gegenmalfinahmen kénnen gezielt
eingesetzt und deren Umsetzung nachgehalten werden. So lassen sich Risiken professionell
Uberwachen und steuern. Auf diese Weise kann nachteiligen Entwicklungen, die von wesentlicher
Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage sind, rechtzeitig entgegengewirkt werden.
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SLM Solutions erkennt an, dass der Umgang mit Geschéftsrisiken den Kern jeder unternehmerischen
Tatigkeit bildet. Im Einklang mit dem Deutschen Rechnungslegungsstandard (DRS) 20 wird unter dem
Begriff Risiko'® die Méglichkeit negativer kiinftiger Entwicklungen und unter dem Begriff Chance'® die
Méoglichkeit positiver kiinftiger Entwicklungen der wirtschaftlichen Lage verstanden. Bezogen auf das
Unternehmen wird ein Risiko als Gefahr definiert und kann die SLM Solutions Group AG daran hindern,
ihre Ziele zu erreichen bzw. ihre Strategie erfolgreich umzusetzen. Sdmtliche Entscheidungen, die die
gegenwartige und zukiinftige Lage des Unternehmens beeinflussen kénnen, werden einer Chancen-
und Risikoabwéagung unterzogen. In den regelmé&Rig stattfindenden Vorstandsbesprechungen werden
die gegenwdrtige Geschaftslage und die sich daraus ergebenden Risiken diskutiert. Werden
unternehmensgefdhrdende Risiken identifiziert, werden geeignete GegenmafRnahmen ergriffen.

Die zentrale Risikoverantwortung liegt beim Vorstand. Der Vorstand hat eine
Risikomanagementbeauftragte ernannt, die den Vorstand im Bereich Risikomanagement unterstitzt.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem (IKS) bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess

Die SLM Solutions Group AG verfiigt tber ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem (IKS)
im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess, in dem geeignete Strukturen und Prozesse definiert
und in der Organisation umgesetzt sind. Es ist so konzipiert, dass eine zeitnahe, einheitliche und
korrekte buchhalterische Erfassung aller geschéftlichen Prozesse und Transaktionen gewahrleistet ist.
Es stellt die Einhaltung gesetzlicher Normen, der Rechnungslegungsvorschriften und der internen
Anweisungen zur Rechnungslegung sicher. Anderungen der Gesetze und Rechnungslegungsstandards
sowie anderer Verlautbarungen werden fortlaufend beziiglich der Relevanz und der Auswirkungen auf
den Jahresabschluss analysiert und die daraus resultierenden Anderungen in die konzerninternen
Systeme und Vorgehensweisen integriert.

Grundlagen des internen Kontrollsystems sind neben definierten Kontrollmechanismen auch
systemtechnische und manuelle Abstimmungsprozesse, die Trennung zwischen ausfiihrenden und
kontrollierenden Funktionen sowie die Einhaltung von Arbeitsanweisungen. Die ausléndischen
Konzerngesellschaften erstellen ihre Abschliisse lokal und tGbermitteln sie Giber ein konzerneinheitlich
definiertes Datenmodell. Die Konzerngesellschaften sind fir die Einhaltung der konzernweit giiltigen
Richtlinien und Verfahren, die in einem Handbuch festgehalten sind, sowie fiir den ordnungsgemafien
und zeitgerechten Ablauf ihrer rechnungslegungsbezogenen Prozesse und Systeme verantwortlich. Im
gesamten Rechnungslegungsprozess werden die Ilokalen Gesellschaften durch zentrale
Ansprechpartner in der SLM Solutions Group AG unterstitztt Im Rahmen des
Rechnungslegungsprozesses sind Mallnahmen implementiert, die die Regelungskonformitat des
Jahresabschlusses sicherstellen. Dabei dienen die Malinahmen der Identifikation und Bewertung der
Risiken sowie der Begrenzung erkannter Risiken und deren Uberpriifung.

Auf Basis der Daten der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Tochterunternehmen werden die
konsolidierten Rechenwerke zentral erstellt. Die Konsolidierungsmallnahmen, bestimmte
Abstimmarbeiten und die Uberwachung der zeitlichen und prozessualen Vorgaben erfolgen durch
eigens daflir geschulte Mitarbeiter unter Zuhilfenahme einer anerkannten Softwarelésung fir
Konsolidierungen. Systemtechnische Kontrollen werden durch die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
Uberwacht und durch manuelle Priifungen ergénzt. Grundsatzlich wird nach dem Vier-Augen-Prinzip
gearbeitet, das das Risiko von dolosen Handlungen minimiert. Im gesamten Rechnungslegungsprozess

15 Risiko: Mégliche kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fir das Unternehmen negativen Prognose- bzw. Zielabweichung
fihren kénnen." Quelle: Deutscher Rechnungslegungs Standard Nr. 20 (DRS 20), Seite 12

16 chance: Mogliche kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fir das Unternehmen positiven Prognose- bzw. Zielabweichung
fiihren kénnen." Quelle: Deutscher Rechnungslegungs Standard Nr. 20 (DRS 20), Seite 10
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missen bestimmte Freigabeprozesse durchlaufen werden. Das Management in den lokalen
Gesellschaften tragt die Verantwortung fiir die lokale Umsetzung und Uberwachung des IKS.

Das interne Kontrollsystem wird kontinuierlich weiterentwickelt. Ein zeitlicher Nachlauf der
Dokumentation und systemtechnischen Abbildung von Neuerungen ist dabei nicht auszuschlie3en und
wird durch manuelle Kontrollen aufgefangen. Grundsétzlich ist zu berlicksichtigen, dass das interne
Kontrollsystem, unabhdngig von dessen Ausgestaltung, keine absolute Sicherheit liefert, dass
wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung vermieden oder aufgedeckt werden. Es verhindert
aber mit ausreichender Sicherheit, dass sich Unternehmensrisiken wesentlich auswirken kénnen.

Risikoprofil

Im Rahmen der fortlaufenden Risikoinventur wurden fiir die SLM Solutions Group AG zur Minimierung
des organisatorischen Aufwandes und der besseren Handhabung sogenannte Beobachtungsbereiche
(Risikofelder) definiert. Den Risikofeldern sind die verschiedenen Risiken, die identifiziert und
quantifiziert wurden, zugeordnet. Es handelt sich dabei um folgende Risikofelder:

o Kapitalmarktbezogene Risiken

e Markt- und branchenbezogene Risiken

e Rechtliche, regulatorische und steuerliche Risiken
¢ Risiken in Bezug auf geistiges Eigentum

e Unternehmensbezogene Risiken

Die Risikowerte lassen sich wie zuvor beschrieben nach der Eintrittswahrscheinlichkeit und der Hohe
der Auswirkung definieren.

Die Dimension ,Risikoeintrittswahrscheinlichkeit* erlaubt die Abstufung der Risikobeurteilung nach:
unwahrscheinlich (bis 10%)

maglich (mehr als 10% bis 50%)

konkret vorstellbar (mehr als 50% bis 90%)

wahrscheinlich (mehr als 90%)

Die inhaltliche Auspragung des Kriteriums ,Risikoauswirkung® orientiert sich an der Einschatzung der
bewertenden Fachbereiche und basiert auf den Auswirkungen auf das EBITDA in TEUR. Es handelt
sich bei der Bewertung um eine Nettobetrachtung. Dabei wurden die folgenden vier Abstufungen
festgelegt:

niedrig (bis zu 300 TEUR)

mittel (mehr als 300 TEUR bis 1.500 TEUR)
hoch (mehr als 1.500 TEUR bis 3.000 TEUR)
schwerwiegend (mehr als 3.000 TEUR)

Insgesamt sind in der SLM Solutions zum 31. Dezember 2019 101 (Vorjahr: 169) Risiken identifiziert
worden. Die vier (Vorjahr ein) wesentlichen und somit als handlungsrelevant eingestuften Risiken mit
einem Schadenerwartungswert (SEW) ab TEUR 1.500 betreffen:

Datenabfluss durch kriminelle Energie mit der Hilfe von Schadsoftware durch Externe

Mit der Hilfe von Schadsoftware kénnten Daten oder Systeme in der Integritat bzw. Verfigbarkeit
gefdhrdet werden. Durch eine Infektion bzw. einen unautorisierten Zugriff durch Externe (z.B. E-Mail-
Kommunikation, Phishing) ware es konkret vorstellbar, dass es zum Datenverlust von Unternehmens-/
Geschéftsdaten oder personenbezogenen Daten kommt. Mdglicherweise kénnte es dabei dazu
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kommen, dass eine Vertraulichkeit von Daten nicht gewahrleistet werden kann. Insgesamt wirde eine
solche Attacke zu einem Wettbewerbsnachteil, Wissensverlust sowie zu einem Imageschaden und
potentiell zu Schadensersatzforderungen fiihren. Die potentielle Schadenshéhe wird als schwerwiegend
eingestuft. Um das Risiko abzumildern, sind seitens der IT Abteilung diverse Malnahmen implementiert
worden: Konkret gibt es regelmaRige Systemupdates und Backups zur Absicherung von Daten,
konsistentes Patch-Management, weitreichende Antivirensoftware und eine liickenlose Uberwachung
der Systeme und Datenstrome. Die IT Abteilung hat die internen Prozesse optimiert und arbeitet
weiterhin an der Verbesserung der Systeme und Automatisierung der Uberwachung. Zusétzlich ist eine
personelle Aufstockung in Planung. In enger Zusammenarbeit mit qualifizierten externen Partnern ist
eine 24-Stunden Erreichbarkeit angestrebt, um in einem potenziellen Schadensfall schnellstmd&glich
reagieren zu kénnen.

Plagiate und Verletzung eigener Schutzrechte

Neu gegriindete Unternehmen kénnten den geschiitzten Namen bzw. das Logo der SLM Solutions
Gruppe sowie dessen Produkte nachahmen. In der Vergangenheit sind vermehrt Firmengriindungen
mit dem Begriff ,SLM“ oder &hnlicher Bezeichnung — insbesondere im asiatischen Raum -
vorgekommen. Ferner hat die SLM Solutions Group AG diverse Patente angemeldet, um die vom
Unternehmen entwickelte Technologie zu schiitzen. Wettbewerber kdnnten versuchen, das
Produktdesign nachzuahmen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird — wie auch im letzten
Geschéftsbericht — als konkret vorstellbar eingeschétzt. Der potenzielle Schaden wird als hoch
eingestuft und aulert sich in entgangenem Gewinn und steigender Gefahr der Kundenabwanderung.
Der Reputationsschaden wére deutlich spirbar. Mutmalliche Markenrechtsverletzungen und
Patentverletzungsfalle werden konsequent verfolgt.

Verletzung fremder Schutzrechte

Benutzung einer von Dritten geschitzten Technologie, die unbeabsichtigt in unseren Produkten
Anwendung findet, kdnnte bei mangelnder Lizenzierungsbereitschaft des Schutzrechtsinhabers zur
Unterlassung fiihren und schlieBlich auch zu Beeintrachtigungen der Geschaftstatigkeit oder zu
Schadenersatzforderungen. Ein Imageschaden ist fiir das Unternehmen dabei nicht auszuschlief3en.
Eine zunehmende Schutzrechtsaktivitat ist im Marktumfeld zu beobachten. Trotz des sehr sensiblen
Umgangs mit fremden Schutzrechten kénnte ein Verstof3 vorkommen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit
wird als mdéglich eingestuft. Allerdings ware die Auswirkung schwerwiegend, sodass das Risiko
insgesamt gesehen in die Kategorie ,wesentlich* fallt. Unter anderem wirken regelméaRige Uberwachung
von Wettbewerbsanmeldungen dem Risiko entgegen. Aufllerdem gibt es durchaus
Lizenzierungsbereitschaft bei Wettbewerbern, sodass Lizenzabkommen oder sogenannte
Kreuzlizenzabkommen vereinbart werden kénnen. Gegen mutmallich zu Unrecht erteilte Schutzrechte
wird vorgegangen.

Unzureichende Beschaffung von Mitteln zur Finanzierung von Expansion

Mdglicherweise kénnten Finanzierungsmittel nicht im bendétigten Umfang oder lediglich zu erhéhten
Konditionen beschafft werden. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird als mdglich eingestuft und die
Auswirkung kénnte schwerwiegend ausfallen. Die folgenden MafRnahmen sind angestoRen, um diesem
Risiko entgegenzuwirken: Das Unternehmen ist in der Hauptversammlung zur Kapitalaufnahme
ermachtigt worden, Banken- und Investorenbeziehungen werden kontinuierlich gepflegt und die
Verfugbarkeit von liquiden Mitteln wird verstéarkt iberwacht.

Chancen

Bei der SLM Solutions Group AG werden im Rahmen des Risikomanagements insbesondere die
Risiken aufgenommen, bewertet und gesteuert. Das Chancenmanagement wird dabei nicht aufder Acht
gelassen. Das Unternehmen definiert Chancen als Wertsteigerungspotential, das Uber die (Budget-)
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Planung hinausgeht. Somit geht es im Kern um eine mégliche Ubererfiillung der Planung. Die
potenziellen Chancen werden beobachtet und bewertet, so dass bei Bedarf geeignete Mallnahmen
initiiert werden kdnnen, um zum Beispiel Geschéftschancen besser nutzen zu kénnen. Zum Jahresende
2019 wurden insgesamt funf Chancen identifiziert (Vorjahr: finf). Diese sind nach ihrer Gewichtung im
Folgenden aufgelistet und im Fortlauf ndher erlautert.

1. Unternehmensbezogene Chancen

2. Technologiebezogene Chancen

3. Chancen im After-Sales Geschéaft

4. Chancen in Bezug auf die Internationalisierung des Vertriebs
5. Kapitalmarktbezogene Chancen

Unternehmensbezogene Chancen

Wenn das Unternehmen Marktanalysen sowie Vertriebs- und Marketingaktivitaten intensiviert, kbnnten
Geschéftschancen besser genutzt werden. Es besteht die Chance, dass die SLM Solutions Group AG
am Markt starker wahrgenommen wird und mehr Anfragen und Ausschreibungsaufforderungen erhailt.
Die SLM Solutions Gruppe ist dabei, sich intern strategisch neu aufzustellen und hat bereits
Leitungspositionen in den Schliisselbereichen Vertrieb und Marketing besetzt und arbeitet daran, die
Prozesse zu verbessern und die Transparenz innerhalb des Unternehmens zu erhdhen.

Technologiebezogene Chancen

Im Wettbewerb mit anderen Herstellern additiver Fertigungsanlagen profitiert SLM Solutions von der fiur
sich beanspruchten Technologiefiihrerschaft beim selektiven Laserschmelzen. Durch den Einsatz der
Multilaser-Technologie und die bestdndige Reduktion von Stiickkosten werden grofRe
Produktivitdtssteigerungen erreicht, die den Einsatz der Maschinen in besonderem Malle attraktiv fir
die industrielle Serienfertigung machen. Es besteht die Chance, dass SLM Solutions eine neue
Vertriebsstarke erreicht, sobald eine neue SML® Technologie oder eine neue SLM® Maschine
serienreif am Markt platziert wird.

Chancen im After-Sales Geschaft

Durch die Rekrutierung von qualifizierten und motivierten Mitarbeitern in den Bereichen Vertrieb,
Service und Marketing entstehen SLM Solutions Wachstumschancen im Vertrieb der Maschinen sowie
im After-Sales-Geschéaft. Insbesondere im Pulverbereich kann das Unternehmen sein Geschaft mit
Verbrauchsmaterialien ausbauen und die eigene Wertschépfungskette erweitern.

Chancen in Bezug auf die Internationalisierung des Vertriebs

Durch Investitionen in den Ausbau lokaler Vertriebsbiiros weltweit und die daraus entstehende Nahe
zum Kunden wachsen Vertrauensbeziehungen sowie zusatzliche Vertriebspotenziale. Im Geschéftsjahr
2019 wurden Vertriebs- und Servicebliros in Shanghai (China) und Kanada sowie ein
Applikationszentrum in Shanghai eréffnet.

Kapitalmarktbezogene Chancen

Die Notierung am Kapitalmarkt bietet SLM Solutions die Chance, sich in Zukunft, sofern Bedarf besteht,
finanzielle Mittel iber den Kapitalmarkt zu beschaffen.

Gesamtaussage zur Chancen- und Risikosituation

Die Uberwachten Risiken betreffen alle Segmente der Gesellschaft. Der Markt fiir metallbasierte
Anlagen zur additiven Fertigung ist grundsatzlich intakt und aufgrund der sich bietenden
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Wachstumschancen weiterhin attraktiv. Die SLM Solutions Gruppe ist technologisch gut positioniert, die
Produktionsanlagen sind auf dem neuesten Stand und die Mitarbeiter bilden ein hochqualifiziertes und
leistungsstarkes Team. Der Vorstand sieht die Gesellschaft als gut positioniert an. Trotz gré3ter Sorgfalt
kann nicht génzlich ausgeschlossen werden, dass sich bedeutende, bislang nicht erkannte Risiken
negativ auf die Geschéaftsentwicklung auswirken.

Prognosebericht

Fir 2020 erwarten die Wirtschaftsforscher eine Steigerung der globalen Wachstumsrate auf 3,3 % und
fur 2021 auf 3,4 %."” Vor allem die Schwache von industrieller Produktion und Welthandel sorgten im
Jahr 2019 fir eine gebremste globale Wachstumsdynamik.'® Als Risiken fr die weitere Entwicklung des
wirtschaftlichen Wachstums werden unter anderem anhaltende Handelskonflikte, ein drohender
Generalstreik in Frankreich und die Unsicherheiten beziiglich der genauen Ausgestaltung der
zukiinftigen Regelungen zwischen EU und GroRbritannien nach einem Brexit betrachtet.'®

Ein abflachendes Wachstum des Bruttoinlandsprodukts erwartet der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) in den Vereinigten Staaten in den Jahren 2020: 2,0 und 2021: 1,7%, als vergleichsweise in 2019:
2,3%. Fur den Euroraum werden hingegen leicht steigende Wachstumsraten fiir 2020: 1,3% und 2021:
1,4% prognostiziert (2019: 1,2%). In Deutschland wird der Anstieg der Wachstumsraten in 2020 mit
1,1% leicht schwacher ausfallen, als im gesamten Euroraum, jedoch sehr viel héher als in Deutschland
im Jahr 2019 (0,5%). In 2021 soll das Wachstum auf 1,4 % noch weiter ansteigen und auf Niveau des
Euroraums bewegen.?’ Als entscheidend fiir die erhdhte Wachstumsrate sehen die Forscher eine
bessere Entwicklung der Industrie ab der zweiten Jahreshalfte 2020, worauf die Entwicklung von

Stimmungsindikatoren und Auftragseingéngen hindeutet.”! Als robust wird weiterhin die Entwicklung

der Bauinvestitionen und privaten Konsumausgaben angesehen,22 letztere getrieben durch weiterhin

steigende Einkommen der Privathaushalte.> Trotz des Brexit sollen sich die Entwicklungen im
Vereinigten Konigreich stabil zeigen (2019: 1,3%, 2020: 1,4%, 2021: 1,5%).In Asien sollen die
Wachstumsraten laut IWF in 2020 mit 5,8 % signifikant héher ausfallen, als in den USA und Europa,
und in 2021 mit 5,9% sogar noch weiter ansteigen. Eine positive Entwicklung wird fur Lateinamerika
nach Stagnation im Jahr 2019: 0,1% in den Jahren 2020: 1,6% und 2021: 2,3% prognos’(izier’(.24

Die SLM Solutions Group AG stitzt ihre Prognose fiir das Jahr 2020 unter anderem auf folgende
konjunkturelle und branchenbezogene Hintergrundannahmen:

e Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) geht laut aktuellen Zahlen vom Januar 2020 davon aus,
dass die Weltwirtschaft 2020 (iber dem Vorjahresniveau wachsen wird: Prognostiziert werden fiir
2020 3,3% Wachstum (2019: 2,9%). Risiken fiir die zukiinftige wirtschaftliche Entwicklung sieht der
IWF unter anderem in zunehmenden geopolitischen Spannungen, insbesondere zwischen den USA
und dem lIran, eine Zunahme sozialer Unruhen, hohere Zolle zwischen den USA und ihren
Handelspartnern oder Naturkatastrophen.?®

e Im bedeutendsten Einzelmarkt Deutschland rechnet der IWF fir das Jahr 2020 mit einer
Zuwachsrate von 1,1% (2019: 0,5%).2°

17 \nternationaler Wahrungsfonds (2020), World Economic Outlook Update January 2020, S. 9

18| stitut for Weltwirtschaft (2019), Kieler Konjunkturberichte, Weltkonjunktur im Winter 2019. S. 3-4.
19

20

Institut fur Weltwirtschaft (2019), Kieler Konjunkturberichte, Weltkonjunktur im Winter 2019. S. 8-11.

Internationaler Wahrungsfonds (2020), World Economic Outlook Update January 2020, S. 9

21 Institut fur Weltwirtschaft (2019), Kieler Konjunkturbericht, Deutsche Konjunktur im Winter 2019, S. 3.
22 |nstitut fir Weltwirtschaft (2019), Kieler Konjunkturbericht, Deutsche Konjunktur im Winter 2019, S. 6.
23 |nstitut fir Weltwirtschaft (2019), Kieler Konjunkturbericht, Deutsche Konjunktur im Winter 2019, S. 7.
24 Internationaler Wahrungsfonds (2020), World Economic Outlook Update January 2020, S. 9

25 Internationaler Wahrungsfonds (2020), World Economic Outlook Update January 2020, S.5,5.6,S. 9
26 Internationaler Wahrungsfonds (2020), World Economic Outlook Update January 2020, S. 9
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In den von SLM definierten Wachstumsregionen, in denen die internationale Expansion
vorangetrieben wird, geht der IWF fur 2020 von einem Riickgang des Wirtschaftswachstums auf
2,0% in den USA (2019: 2,3%), einem leichten Riickgang in China auf 6,0% (2019: 6,1%) und einem
Anstieg des Wachstumstempos in Russland auf 1,9% aus (2019: 1,1%).2”

Gemall einem Bericht des Beratungshauses Ampower geht die Anbieterseite von einem
Wachstum des globalen Gesamtmarkts fur metallbasierte additive Fertigungsverfahren auf
4,6 Mrd. EUR bis zum Jahr 2023 aus, was einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von
25,0% entsprache. Der Teilmarkt fuir Fertigungsanlagen soll mit einer jahrlichen Wachstumsrate von
24 1% in etwa im Gleichschritt mit dem Gesamtmarkt auf ein Volumen von 2,4 Mrd. EUR im Jahr
2023 wachsen. Auf der Anwenderseite wird laut Ampower ein etwas langsameres Wachstum des
globalen Gesamtmarkts fiir metallbasierte additive Fertigungsverfahren um durchschnittlich 21,3%
auf 4,0 Mrd. EUR im Jahr 2023 erwartet.?®

Das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie sieht Deutschland in dem Schlisselbereich
additive Fertigung (3D-Druck) noch immer als filhrend an.?® SLM Solutions beurteilt das
Marktpotenzial ebenfalls sehr zuversichtlich und méchte die fiir sich beanspruchte Position als
Technologiefuhrer weiter ausbauen.

Aufgrund der aktuellen Verbreitung des Corona-Virus sind derzeit die Auswirkungen auf die
Weltwirtschaft sehr schwer abzuschatzen. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat in Folge
des Corona-Ausbruchs seine Prognose fiir die Weltwirtschaft bislang nur um 0,1 Prozentpunkte
nach unten revidiert. Er geht nunmehr von einem Weltwirtschaftswachstum von 3,2 Prozent im
laufenden Jahr aus. Bei Ausbreitung der Epidemie auf andere L&nder Asiens rechnen die
Okonomen von Oxford Economics bislang mit einem um 0,5 Prozentpunkte geringeren globalen
Wachstum, bei einer globalen Ausbreitung der Epidemie mit einer Wachstumsreduktion von 1,3
Prozentpunkten. Die Auswirkungen auf die deutsche Wirtschaft sind nach bisherigen Erkenntnissen
schwer abzuschatzen. Aus aktuellen Umfragedaten des Miinchner ifo-Instituts lassen sich derzeit
keine gréReren gesamtwirtschaftlichen Effekte ableiten. Anhaltende Produktionsstopps in China
dirften sich mittelfristig aber auch auf die Industrieproduktion in Deutschland auswirken.
Ein Rickgang der chinesischen Konsumnachfrage dédmpft zudem die deutschen Exporte nach
China. Die Verunsicherung der Wirtschaft fiihrt zudem zu Investitionszuriickhaltung °

Prognose der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat den Auftragseingang als eine signifikante Steuerungsgréfie identifiziert und
geht fiir das Jahr 2020 von einem starken Wachstum im mittleren zweistelligen Prozentbereich im
Vergleich zum Jahr 2019 aus.

Fir das Geschaftsjahr 2019 wurde von dem friilheren Management der SLM Solutions Group AG
ein Konzernumsatz in Héhe von EUR 95,0 Mio. prognostiziert. Das neue Management gab am
26. Juli 2019, basierend auf den bis dato erzielten Umsatzen und dem Auftragsbestand, bekannt,
dass der Konzernumsatz 2019 signifikant geringer ausfallen werde, als urspriinglich prognostiziert.
Der Konzernumsatz blieb mit einem erreichten Umsatz von EUR 49,0 Mio. bzw. die
Einzelgesellschaft mit einem erreichten Umsatz von EUR 47,6 Mio. weit hinter der Erwartung des
friheren Managements. Fir das Geschéftsjahr 2020 geht das Management von einem deutlichen
Wachstum aus. Aufgrund der neu strukturierten Organisation und ausgebauten Vertriebsstarke wird
ein Wachstum des Konzernumsatzes im mittleren zweistelligen Prozentbereich gegeniiber dem
Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2019 und damit in &hnlicher GréRenordnung auf der Ebene der
Einzelgesellschaft in Libeck erwartet.

Fir das Geschéftsjahr 2019 hatte das frihere Management ein ausgeglichenes EBITDA erwartet.
Diese Prognose wurde vom neuen Vorstand im Juli 2019 korrigiert. Am 26. Juli 2019 gab der neue

27 Internationaler Wahrungsfonds (2020), World Economic Outlook Update January 2020, S. 9
28 Ampower (2019), Metal Additive Manufacturing Report 2019 (Digitalausgabe)

29 Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie, Nationale Industriestrategie 2030, Februar 2019
30 BMWI, 25. Februar 2020
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Vorstandsvorsitzende bekannt, dass die EBITDA-Marge signifikant geringer ausfallen werde, als
die urspriinglich prognostizierte. Der Konzern hat 2019 ein EBITDA von EUR -26,0 Mio. und eine
EBITDA-Marge von -53,1% und auf Ebene der Einzelgesellschaft ein EBITDA von EUR -23,9 Mio.
bzw. EBITDA-Marge von -50,1% erwirtschaftet. Fiir den prognostizierten Umsatz im Geschaftsjahr
2020 erwartet der Vorstand ein negatives EBITDA im oberen einstelligen Millionenbereich sowie
eine negative EBITDA-Marge (im Verhéltnis zum Konzernumsatz) im niedrigeren zweistelligen
Prozentbereich und damit eine deutliche Verbesserung im Vergleich zu 2019 sowohl fir den
Konzern als auch den Einzelabschluss.

o Die Materialaufwandsquote hat sich im Geschéftsjahr 2019 gegeniiber dem Vorjahr aufgrund des
Bestandsabbaus und erfolgreichen Einkaufsverhandlungen deutlich verbessert. Damit ist die
Prognose eingehalten worden. Fir das Geschéftsjahr 2020 wird mit einer weiteren Verbesserung
im unteren einstelligen Prozentpunktebereich im Vergleich zur aktuellen Materialaufwandsquote
gerechnet, da weiter an Materialkosten- und Maschinenoptimierungen gearbeitet wird. Diese
Annahme gilt insbesondere fiir den Einzelabschluss, da sich in Libeck der -einzige
Produktionsstandort fur die Gruppe befindet.

e Die Personalaufwandsquote im Geschéftsjahr 2019 hat sich gegeniiber dem Vorjahr sehr deutlich
verschlechtert und stimmt nicht mit der Prognose Uberein. Prognostiziert wurde urspriinglich eine
leicht verbesserte Quote, was jedoch durch den geringen tatsachlichen Umsatz und damit auch die
geringe erzielte Gesamtleistung des Unternehmens bei weiterer Einstellung von qualifiziertem
Personal nicht erreicht wurde. Die Personalaufwandsquote wird sich im Jahr 2020 im Vergleich zum
Vorjahr im zweistelligen Prozentpunktbereich sowohl auf Konzern, als auch auf
Einzelabschlussebene leicht verbessern, da ein deutlicher Anstieg des Umsatzes und damit auch
der Gesamtleistung erwartet wird.

Ausweislich der Planungen des Konzerns und der Einzelgesellschaft fir die kommenden zwei
Geschéftsjahre ist von einer negativen Ertragslage auszugehen. Dies ist der kontinuierlichen Investition
in Forschung und Entwicklung sowie der Entwicklung neuer Produkte und dem weiteren Auf- und
Ausbau des Vertriebs geschuldet. Gleichzeitig folgt daraus, dass voraussichtlich im zweiten Quartal des
Geschaftsjahres 2021 planungsgemal die liquiden Mittel aufgebraucht sind und die Gesellschaft daher
weitere finanzielle Mittel bendétigen wird. Diese sollen bereits im Sommer 2020 im Wege einer
Finanzierungsrunde in Form einer Kapitalerhéhung oder durch die Begebung einer
Wandelschuldverschreibung bei bestehenden und/oder neuen Investoren eingeworben werden. Diese
Ereignisse und Gegebenheiten deuten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die ein
bestandsgefahrdendes Risiko darstellen kann.

Das Unternehmen beobachtet aufmerksam die Entwicklung der COVID19-Situation, die sich zuerst in
China und jetzt weltweit zunehmend verbreitet hat. SLM hat bisher alle notwendigen Vorkehrungen
getroffen, um den Schutz seiner Mitarbeiter, Kunden und seines Geschéfts zu gewahrleisten. Derzeit
lduft der Geschéftsbetrieb mehr oder weniger wie gewohnt weiter, jedoch mit einer spiirbaren
Verzogerung des Auftragseingangs, hauptsachlich aufgrund von Reisebeschrédnkungen und
Verfigbarkeit der Kunden. Ferner hat SLM entschieden, fiir den Standort Liibeck Betriebsferien vom
30.03. bis einschliellich 17.4.2020 anzuordnen, einerseits, um die Gesundheit seiner Mitarbeiter zu
schiitzen, andererseits um den Geschéftsbetrieb in 2020 aufrechtzuerhalten und die angestrebten Ziele
trotz der krisenbedingten Einschrédnkungen noch erreichen zu kénnen. Eine weitere Zunahme der
Schwere der COVID19-Krise wird jedoch wahrscheinlich auch zu gréReren Stérungen des Geschéfts
fuhren. Die aktuellen Erwartungen hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im Jahr 2020 basieren auf
einem normalen Geschéftsumfeld und nicht auf einem Umfeld, das von der COVID19-Krise noch starker
als bislang erwartet betroffen ist. Der Vorstand wird die Situation weiterhin beobachten und die
Aktionare, Kunden und Mitarbeiter entsprechend informieren.
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Corporate Governance-Bericht

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK) umfasst national und international anerkannte
Leitlinien guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung und -kontrolle. Der Vorstand und der
Aufsichtsrat der SLM Solutions Group AG bekennen sich ausdriicklich zu diesen Standards und wirken
auf ihre Umsetzung im Unternehmen hin. Ziel ist es, Transparenz herzustellen und das Vertrauen
aufseiten der Kapitalmarktteiinehmer, der Mitarbeiter, der Kunden und der Offentlichkeit auszubauen.
Der folgende von Vorstand und Aufsichtsrat erstellte Corporate Governance-Bericht (gemaf Ziffer 3.10)
beschreibt die wesentlichen Corporate Governance-Strukturen des Unternehmens. Er enthalt zudem
den Bericht Giber das Vergitungssystem des Vorstands und Aufsichtsrats.

Erkldrung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung entsprechend § 289f HGB wurde auf der Internetseite der
Gesellschaft www.slm-solutions.com im Bereich ,Investor Relations” unter ,Corporate Governance®
veroffentlicht: https://sim-solutions.de/investor-relations/corporate-governance/pflichtdokumente. Sie
enthalt auch die Erklarung zur Frauenquote.

Erkldrung gemanB § 161 des Aktiengesetzes

Die Erklarung zu den Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex“ gem. § 161 AktG wurde auf der Internetseite der Gesellschaft www.sIm-solutions.com im
Bereich ,Investor Relations” unter ,Corporate Governance® veroffentlicht.

Ubernahmerechtliche Angaben nach § 289a Abs. 1 HGB

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals: Das Grundkapital der SLM Solutions Group AG ist
eingeteilt in 19.778.953 (Vorjahr: 17.980.867) auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien). Es gibt keinerlei verschiedene Aktiengattungen. Jede Aktie ist voll
stimm- und dividendenberechtigt. Dabei gewahrt jede Aktie in der Hauptversammlung eine
Stimme. Die Rechte und Pflichten der Aktion&re ergeben sich im Ubrigen aus den Regelungen
des Aktiengesetzes, insbesondere aus den §§ 12, 53a ff., 118 ff. und 186 Aktiengesetz (AktG).

2. Die Ceresio GmbH, zu deren Gesellschaftern der Aufsichtsratsvorsitzende der Gesellschaft Hans-
Joachim lhde gehért und die zum 31. Dezember 2019 rund 15,25% der Stimmrechte der
Gesellschaft hielt, hat sich am 15. Januar 2020 im Zuge eines Verkaufs eines Teils ihrer Aktien,
durch den sich ihre Beteiligung an der SLM Solutions Group AG auf rund 10,19% reduziert hat,
gegeniiber der die Platzierung begleitenden Bank zu einem marktiiblichen Lock-up von 6 Monaten
verpflichtet. Weitere Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien der
Gesellschaft betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.
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3. Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimmrechte zum 31. Dezember
2019 bzw. 10. Februar 2020 (iberschreiten: Dem Vorstand ist aufgrund der zugegangenen
Mitteilungen Uber bedeutende Stimmrechtsanteile nach § 40 (Vorjahr: § 21)
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) und Uber eigene Geschéfte von Personen mit
Fihrungsaufgaben nach § 26 WpHG (Vorjahr: §15 a WpHG) bzw. Art. 19
Marktmissbrauchsverordnung das Bestehen der folgenden direkten oder indirekten Beteiligungen
am Kapital der Gesellschaft bekannt, die 10 % der Stimmrechte iberschreiten:

Name Anzahl der Stimmrechte Anteil der Stimmrechte
Hans-Joachim Ihde (Uber 2.015.887 10,19%

Ceresio GmbH, Liibeck,

Deutschland)

Elliot Investment Management | 5.537.706 28,00%

L.P. (New York, Vereinigte
Staaten von Amerika) *

ENA Opportunity Master Fund | 3.982.996 20,14%
LP (Cayman Islands)

Invesco Ltd. (Hamilton, 2.001.979 10,12%
Bermuda)

* Anteile werden (ber das Tochterunternehmen Cornwall GmbH & Co. KG zugerechnet
(27,97%)

4. Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnis verleihen, existieren nicht.
5. Eine Stimmrechtskontrolle am Kapital beteiligter Arbeitnehmer besteht nicht.

6. Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung tber die Ernennung und Abberufung
der Mitglieder des Vorstands und uiber die Anderung der Satzung:
Die Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern sind in den §§ 84 und 85 AktG geregelt.
Danach werden Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat auf héchstens fiinf Jahre bestellt. Eine
wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fir hochstens fiinf Jahre, ist
zulassig. Nach § 6 der Satzung der Gesellschaft hat der Vorstand aus mindestens zwei Personen
zu bestehen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder nach den Bestimmungen des
Aktiengesetzes und bestimmt ihre Zahl. Der Aufsichtsrat kann ein Mitglied zum Vorsitzenden des
Vorstands ernennen. Der Aufsichtsrat kann nach § 84 Absatz 3 AktG die Bestellung zum
Vorstandsmitglied und die Ernennung zum Vorsitzenden des Vorstands widerrufen, wenn ein
wichtiger Grund vorliegt.
Die Anderung der Satzung ist gesetzlich in den §§ 133 ff., 179 ff. AktG geregelt. Diese bedarf
grundsatzlich eines Beschlusses der Hauptversammlung. Der Beschluss der Hauptversammlung
bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals umfasst. Die Satzung kann eine andere Kapitalmehrheit, fiir eine Anderung des
Gegenstands des Unternehmens jedoch nur eine gréRere Kapitalmehrheit, bestimmen.

7. Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Méglichkeit, Aktien auszugeben oder
zurickzukaufen: Der Vorstand kann neue Aktien nur auf Grundlage von Beschliissen der
Hauptversammlung tber eine Erhéhung des Grundkapitals oder iiber genehmigte und bedingte
Kapitalien ausgeben.

Gemal § 4 Abs. 5 der Satzung ist der Vorstand erméchtigt das Grundkapital bis zum 24. Juni
2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ganz oder teilweise, einmalig oder mehrmals um bis zu
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insgesamt EUR 9.889.476,00 durch Ausgabe von bis zu 9.889.476 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital
2019). Dabei ist den Aktionaren grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Unter den in § 4
Abs. 5 der Satzung naher beschriebenen Voraussetzungen ist der Vorstand jedoch erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen.

Dariiber hinaus ist das Grundkapital der Gesellschaft gemaf § 4 Abs. 6 der Satzung um bis zu
EUR 8.990.433,00 durch Ausgabe von bis zu 8.990.433 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2014/2018). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der
Gewahrung von Aktien an Inhaber oder Glaubiger von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung gemag Beschluss der
Hauptversammlung vom 14. April 2014 unter Tagesordnungspunkt 4.1 bis zum 21. Juni 2018
(einschlief3lich) (,Erm&chtigung 2014“) oder der Ermachtigung gemafR Beschluss der
Hauptversammlung vom 22. Juni 2018 unter Tagesordnungspunkt 6 bis zum 21. Juni 2023
(einschlief3lich) (,Ermachtigung 2018“) von der Gesellschaft oder einem in- oder auslandischen
Unternehmen, an dem die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen
und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben worden sind oder ausgegeben werden. Sie wird nur
durchgefiihrt, soweit von den Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten
Schuldverschreibungen tatséchlich Gebrauch gemacht worden ist oder Gebrauch gemacht wird
oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillt worden sind oder erfullt
werden und soweit nicht andere Erfuillungsformen zur Bedienung eingesetzt worden sind oder
eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe des
vorgenannten Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 22. Juni 2018 jeweils zu
bestimmenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch
die Erfillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil; abweichend hiervon kann der
Vorstand, sofern rechtlich zulassig, mit Zustimmung des Aufsichtsrats festlegen, dass die neuen
Aktien vom Beginn des Geschaftsjahres an, fiir das im Zeitpunkt der Ausiibung von Wandlungs-
bzw. Optionsrechten oder der Erfillung von Wandlungspflichten noch kein Beschluss der
Hauptversammlung tber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn
teilnehmen. Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 4
der Satzung der Gesellschaft entsprechend der Ausgabe der neuen Aktien aus dem Bedingten
Kapital 2014/2018 anzupassen. Das Gleiche gilt, soweit die Erméachtigung 2018 wahrend ihrer
Laufzeit nicht ausgelibt worden ist oder nicht ausgeilibt wird oder die entsprechenden Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten durch Ablauf der Ausiibungsfristen oder in sonstiger
Weise erloschen sind oder erléschen.

8. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen, bestehen nicht.

9. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Kontrollwechsels mit den
Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind, liegen nicht vor.

Vergiitungsbericht

Die derzeitige Vergitungsstruktur wurde mit den Dienstvertrdgen fixiert. Die bestehenden
Dienstvertrdge werden durch ein Long-term-incentive-Programm (LTI) ergénzt. Entsprechend dem
Deutschen Corporate Governance Kodex enthalten die Beziige fiir einzelne Vorstandsmitglieder fixe
und variable Bestandteile.

Fir das in 2018 ausgetretene Vorstandsmitglied Herrn Schéneborn besteht eine leistungsorientierte
Pensionszusage aus seiner langjahrigen Tatigkeit als FUlhrungskraft in der SLM Solutions GmbH. Die
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Pensionszusage entspricht grundséatzlich den auch anderen Mitarbeitern gewéhrten Zusagen und sieht
Alters-, Invaliden- und Witwenrenten vor. Die Ho6he der Alters- bzw. Invalidenrente betragt 15% der
pensionsfahigen Beziige (letztes Bruttogehalt ohne Nebenbeziige) und steigt nach Ablauf der Wartezeit
von 10 Dienstjahren um 1% pro weiteres Dienstjahr bis auf maximal 35% an. Die Witwenrente betragt
50% der Rente, auf die der Anspruchsberechtigte Anspruch oder Anwartschaft hatte.

Die Bezlige des Vorstands und des ehemaligen Vorstands fir das Geschaftsjahr und das Vorjahr stellen
sich wie folgt dar:

Erfolgsab- Anteils-

Festver- héngige basierte Einmalige Neben- Gesamt- Versorgungs-

Vorstandsvergiitung glitung Verglitung Vergiitung Vergiitung leistungen beziige leistungen
in TEUR 2019 2018 | 2019 2018 | 2019 2018 [ 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Ehemalige
Vorstands-
mitglieder
Herr Dr.
Rechlin o] o 0 o] o| of o 0 0 0 0 0 0 0
Herr
Bogershausen ol o ol o| of of o 0 0 0 0 0 ol o
Herr
Schéneborn ol o 0 o] o] o] o 0 0 0 0 0| 211| 45

o] o 0 ol o] o o 0 0 0 0 0| 211 45
Vorstandmit-
glieder
Herr
Schoneborn 0| 125 0 o|] o| of o 0 0 6 0| 131 0| 45
Herr
Bogershausen | 175 | 300 0 o] o| of o 0 5 11| 180 311 0 0
Herr Dr.
Schulz 125 | 275 0 0| 0| 109| 584 0 5 14| 714| 398 0 0
Herr Dr.
Heinemann 300 125 0 o| o|116] © 0 9 5| 309| 246 0 0
Herr Hadjar 367 0 o| of 140| o 178 0 7 0| 692 0 ol o
Herr O'Leary 25| 0 0 0| 227 0] 102 0 1 0| 355 0 o] o
Insgesamt 992 | 825 ol ol 367| 225| 864 ol 27| 36| 2250 1.086 0| 45

Zu den Tabellen ist anzumerken, dass Herr Dr. Rechlin am 23. Januar 2017, Herr Schéneborn zum
30. Juni 2018, Herr Dr. Schulz zum 31. Mai 2019 und Herr Bégershausen zum 30. Juni 2019 aus dem
Vorstand ausgeschieden ist. Die Versorgungsleistungen fiir Herrn Schéneborn betreffen seine
Pensionszusage. Fur ihn besteht eine Pensionsrickstellung in H6he von TEUR 1.075 (Vorjahr
TEUR 944).

Mit den beiden nachfolgenden Tabellen werden gemafR den Anforderungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex die fiir das Geschaftsjahr 2019 gewahrten Zuwendungen, inklusive der erreichbaren
Maximal- und Minimalvergutungen bei variablen Vergutungskomponenten sowie die realisierten
Zuflisse der Vorstandsmitglieder dargestellt.
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Gewahrte Zuwendungen ehemalige Vorstandsmitglieder:

Gewdhrte Zuwendungen Herr Rechlin Herr Schéneborn
Zielwert Zielwert Minimalwert Maximalwert Zielwert Zielwert Minimalwert Maximalwert

in TEUR 2019 2018 2019 2019 2019 2018 2019 2019
Festverglitung 0 0 0 0 0 125 0 0
Einmal- /Sonderzahlungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 0 0 6 0 0
Summe 0 0 0 0 0 131 0 0
erfolgsabhangige Vergiitung | 0 0 0 0 0 50 0 0
LTI* 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 181 0 0
Versorgungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 0 0 0 0 0 181 0 0

* Long Term Incentive Programm mit einer jahrlichen maximalen Zuteilung von TEUR 150. Diese Zuteilung wird zum 10. Juli
des 2. Jahres danach in Aktien umgewandelt und mit einem Hochstwert von je EUR 54 ausgezahlt.

Gewahrte Zuwendungen der Vorstandsmitglieder:

Gewadhrte Zuwendungen Herr Bogershausen Herr Dr. Schulz
Zielwert Zielwert Minimalwert Maximalwert Zielwert Zielwert Minimalwert Maximalwert

in TEUR 2019 2018 2019 2019 2019 2018 2019 2019
Festvergiitung 175 300 175 175 125 275 125 125
Einmal- /Sonderzahlungen 0 0 0 0 584 0 584 584
Nebenleistungen 5 11 5 5 5 14 5 5
Summe 180 311 180 180 714 289 714 714
erfolgsabhangige Vergiitung 50 100 0 65 0 100 0 54
LTI* 0 0 0 0 0 109 0 0
Summe 230 411 180 245 714 498 714 768
Versorgungsleistungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 230 411 180 245 714 498 714 768

* Long Term Incentive Programm mit einer jahrlichen maximalen Zuteilung von TEUR 150. Diese Zuteilung wird zum 10. Juli
des 2. Jahres danach in Aktien umgewandelt und mit einem Hochstwert von je EUR 54 ausgezahlt.
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Gewdhrte

Zuwendungen Herr Dr. Heinemann Herr Hadjar Herr O'Leary

Ziel- | Ziel- Minimal- | Maximal- | Ziel- Ziel- Minimal- | Maximal- | Ziel- Ziel- Minimal- | Maximal-

wert [ wert wert wert wert wert wert wert wert wert wert wert

201

9 2018 2019 2019 2019 2018 2019 2019 2019 2018 2019 2019

in TEUR
Festvergiitung 300 125 300 300 367 0 367 367 25 0 25 25
Einmal- /Sonder-
zahlungen 0 0 0 0 178 0 178 178 102 0 102 102
Nebenleistungen 9 5 9 9 7 0 7 7 1 0 1 1
Summe 309 130 309 309 552 0 552 552 128 0 128 128
erfolgsabhangige
Vergiitung 100 100 0 130 67 0 0 87 8 0 0 11
LTI* 0 116 0 150 140 0 0 150 227 0 0 100
Summe 409 346 309 589 759 0 552 789 363 0 128 239
Versorgungs-
leistungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamt-vergiitung 409 346 309 589 759 0 552 789 363 0 128 239

* Long Term Incentive Programm mit einer jahrlichen maximalen Zuteilung von TEUR 100 bzw. TEUR 150. Diese Zuteilung
wird zum 10. Juli des 2. Jahres danach in Aktien umgewandelt und mit einem Hoéchstwert von je EUR 54 ausgezahlt.

Zufluss bei den ehemaligen Vorstandsmitgliedern:

Zufluss Herr Dr. Rechlin Herr Schéneborn

in TEUR 2019 2018 2019 2018
Festverglitung 0 0 0 125
Einmal- /Sonderzahlungen 0 0 0 0
Nebenleistungen 0 0 0 6
Summe 0 0 0 131
erfolgsabhangige Vergiitung 0 0 0 0
anteilsbasierte Vergilitung 42 191 48 0
Summe 42 191 48 131
Versorgungsaufwand 0 0 0 45
Gesamtverglitung 42 191 48 176
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Zufluss bei den Vorstandsmitgliedern:

Zufluss Herr Schoneborn Herr Bégershausen Herr Dr. Schulz

in TEUR 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Festverglitung 0 0 175 300 125 275
Einmal- /Sonderzahlungen 0 0 0 0 584 0
Nebenleistungen 0 0 5 11 5 14
Summe 0 0 180 311 714 289
erfolgsabhangige Vergiitung 0 0 0 0 0 0
anteilsbasierte Vergilitung 0 45 42 191 0 0
Summe 0 45 222 502 714 289
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 0 45 222 502 714 289
Zufluss Herr Dr. Heinemann Herr Hadjar Herr O'Leary

in TEUR 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Festvergutung 300 125 367 0 25 0

Einmal- /Sonderzahlungen 0 0 168 0 100 0
Nebenleistungen 9 5 7 0 1 0

Summe 309 130 542 0 126 0
erfolgsabhangige Vergiitung 0 0 0 0 0 0

anteilsbasierte Vergiitung 0 0 0 0 0 0

Summe 309 130 542 0 126 0
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 309 130 542 0 126 0

In  Ergdnzung zum Vorstandsanstellungsvertrag erhalten die Vorstdnde eine weitere
Vergiitungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung mit Barauszahlungsanspruch, die firr die Dauer
der Vorstandstatigkeit gilt. Das LTI-Programm ist derart gestaltet, dass Anteilswertsteigerungsrechte,
sog. Stock Appreciation Rights (SAR), den Vorstdnden unter bestimmten Voraussetzungen zugeteilt
werden. Basierend auf der prozentualen Wertsteigerung des Borsenkurses der Aktie der SLM Solutions
Group AG nach Malgabe der Staffelung betragt der maximale Gegenwert der jahrlich auszahlbaren
SAR je Vorstand TEUR 100 bzw. TEUR 150.

Die Zuteilung der Rechte erfolgt jahrlich und erstmalig zum 20. Juli des jeweiligen Jahres basierend auf
der Entwicklung des Bérsenkurses des Vorjahreszeitraums. Dabei werden die jeweiligen Referenzkurse
vom Aufsichtsrat basierend auf den Boérsenkursen jeweils von Mai/Juni festgesetzt. Der
Auszahlungsanspruch fur die ausgegebenen SAR entsteht, soweit kein aulRerplanméafiges Ergebnis
eintritt, zwei Jahre spéter, fiir den Auszahlungsanspruch des Jahres 2015/2016 z. B. am 20. Juli 2018.
Die Hbhe des Auszahlungsanspruchs errechnet sich dann aus der Multiplikation der insgesamt
ausgegebenen SARs mit dem Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft am Tag des Entstehens lhres
Auszahlungsanspruchs. Sollte der Borsenkurs an diesem Tag um 200% Uber dem angenommenen
Ausgangskurs von EUR 18,00 liegen, wird dieser auf einen Bérsenkurs von EUR 54,00 gedeckelt.
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Die Hauptversammlung entscheidet tber die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats und seiner
Ausschiisse. Gemal Beschluss vom 2. Juni 2017 erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats bis heute
unverandert neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine feste, nach Ablauf des Geschaftsjahres zahlbare
Vergitung, die fir das einzelne Mitglied EUR 25.000,00 betragt. Dabei erhélt der Vorsitzende das
2-fache und der Stellvertreter das 1,5-fache dieser Pauschale. Die Vergiitung fiir die Mitglieder des
Préasidialausschusses betragt jeweils EUR 5.000 und des Priifungsausschusses EUR 7.500, wobei der

Vorsitzende jeweils das 2-fache erhalt.

In TEUR

2019

2018

Vergitung fur die Aufsichtsratstéatigkeit

226,5

237,5

Weitere Vergiitungsvereinbarungen bestanden fiir die Aufsichtsrate im Geschéftsjahr 2019 nicht.

Lubeck, 20. Mé&rz 2020

SLM Solutions Group AG

Der Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlussprufers

An die SLM Solutions Group AG, Libeck

Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SLM Solutions Group AG, Libeck — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darlber hinaus haben wir den Lage-
bericht der SLM Solutions Group AG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2019 geprift. Die im Abschnitt ,, Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks
genannten Bestandteile des Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften nicht inhaltlich geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fUr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2019 und

— vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum La-
gebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,, Sonstige Informationen”
genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemal &8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Priiffungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,, EU-
APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prifers fUr die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darlber hinaus erklaren wir gemaf
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit

Wir verweisen auf die Angabe ,|. Allgemeine Angaben” im Anhang und auf die Angaben in
Abschnitt ,,Prognose der Gesellschaft” des Lageberichts, in denen die gesetzlichen Vertreter
des Mutterunternehmens beschreiben, dass ausweislich der Planungen der Gesellschaft flr
die kommenden zwei Geschéftsjahre von einer negativen Ertragslage auszugehen ist. Dies ist
der kontinuierlichen Investition in Forschung und Entwicklung sowie der Entwicklung neuer
Produkte und dem weiteren Auf- und Ausbau des Vertriebs geschuldet.

Im Rahmen der Prifung haben wir die Angemessenheit der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie die angemessene Darstellung der wesentlichen Unsicherheit im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit im Jahresabschluss daher als
bedeutsames Risiko identifiziert und unter anderem folgende Prifungshandlungen vor-
genommen: Wir haben zunachst ein Verstandnis vom Planungsprozess gewonnen und die
bedeutsamen Annahmen der Planung mit den Verantwortlichen eréortert. Ferner haben wir
uns mit der bisherigen Prognosegtite der Gruppe befasst, indem wir Planungen friherer
Geschéftsjahre mit den tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen
analysiert haben. Aufgrund von Planverfehlungen haben wir insbesondere die bedeutsamen
Annahmen, wie z. B. die Umsatzentwicklung, gewrdigt. Wir haben dazu sowohl den Auf-
tragsbestand zum 31. Dezember 2019 auf Basis risikoorientiert ausgewahlter Stichproben als
auch die Entwicklung der Umsatzerlose in den ersten Monaten 2020 beurteilt. Ferner haben
wir verglichen, ob die Annahmen mit internen Erlauterungen und externen Markteinschatzun-
gen konsistent sind. Die von den gesetzlichen Vertretern vorgesehenen Mafinahmen zur
Liquiditatsbeschaffung haben wir gewlrdigt, ob diese ausreichend wahrscheinlich und durch-
fUhrbar sind. Ferner haben wir die Verlasslichkeit der zugrunde liegenden Daten beurteilt. Um
der bestehenden Prognoseunsicherheit Rechnung zu tragen, haben wir die Auswirkungen
unterschiedlicher Szenarien auf die Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit analysiert.



Wir geben zu diesen Sachverhalten kein gesondertes Prifungsurteil ab.

Die von den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft getroffenen Annahmen sowie die Dar-
stellung im Anhang und Lagebericht sind nachvollziehbar.

Gleichwohl ist ausweislich der Planung festzustellen, dass im zweiten Quartal 2021 die liqui-
den Mittel aufgebraucht sind und die Gesellschaft daher liquide Mittel bendtigt. Diese sollen
bereits im Sommer 2020 im Wege einer Finanzierungsrunde in Form einer Kapitalerhéhung
und/oder Wandelschuldverschreibung durch bestehende und/oder neue Investoren eingewor-
ben werden. Wie in Angabe 1. Allgemeine Angaben” im Anhang und in Abschnitt ,,Prognose
der Gesellschaft” des Lageberichts dargelegt, deuten diese Ereignisse und Gegebenheiten
auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein
bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere Pri-
fungsurteile sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir zuséatzlich zu der oben dargestellten wesentlichen
Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit folgende
wesentlichen Prifungssachverhalte identifiziert:

I Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten

Zu den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen verweisen wir auf Abschnitt Il. im Anhang.
DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 der SLM Solutions Group AG werden selbster-
stellte immaterielle Vermdgensgegenstande in Hohe von EUR 14,4 Mio (10 % der Bilanz-
summe) unter den Positionen ,, Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte" sowie ,,Anlagen im Bau Entwicklungskosten” ausgewiesen. Hierbei
handelt es sich um Entwicklungskosten, flr die die Gesellschaft das Aktivierungswahlrecht
nach § 248 Abs. 2 HGB ausUbt. Die Entwicklungskosten werden mit ihren Herstellungskosten
aktiviert und planmaRig linear abgeschrieben. Bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung
ist eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.



Der beizulegende Wert wird anhand des Discounted Cashflow-Verfahrens ermittelt. Die
Ermittlung des beizulegenden Wertes der immateriellen Vermdgensgegenstande ist komplex
und beruht auf einer Reihe ermessensbehafteter Annahmen. Hierzu zahlen insbesondere die
Schatzung der prognostizierten Zahlungsmittelflisse und die verwendeten Abzinsungssatze
sowie die Einschatzung, ob Wertminderungen voraussichtlich dauerhaft sind.

Vor dem Hintergrund der im Geschéftsjahr 2019 deutlich gesunkenen Umsatzerldse besteht
das Risiko fur den Jahresabschluss, dass eine dauerhafte Wertminderung der selbsterstellten
immateriellen Vermdgensgegenstande nicht erkannt wurde.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Wir haben uns durch Erlauterungen von Mitarbeitern des Rechnungswesens ein Verstandnis
Uber den Prozess der Gesellschaft zur Identifizierung von Anhaltspunkten flr eine eingetrete-
ne dauerhafte Wertminderung sowie der Ermittlung der beizulegenden Werte verschafft. Die
von der Gesellschaft identifizierten Anhaltspunkte fir eine Wertminderung haben wir analy-
siert und anhand der im Rahmen unserer Prifung gewonnenen Informationen beurteilt, ob
weitere von der Gesellschaft nicht identifizierte Anhaltspunkte fir eine eingetretene Wertmin-
derung bestehen.

Unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten haben wir durch eigene Vergleichsrechnun-
gen sichergestellt, dass das Bewertungsmodell der Gesellschaft fir den beizulegenden Wert
zu sachgerechten Ergebnissen flhrt und die Angemessenheit der darin einflieRenden wesent-
lichen Annahmen beurteilt. Dazu haben wir die erwarteten Zahlungsmittelflisse mit den
Planungsverantwortlichen erortert. Durch Abstimmungen mit dem von den gesetzlichen
Vertretern erstellten und vom Aufsichtsrat genehmigten Budget haben wir deren interne
Konsistenz sichergestellt. Die Angemessenheit der Annahmen wurde auch im Vergleich zu
externen Markteinschatzungen beurteilt. Ferner haben wir uns mit der bisherigen Prognose-
gUte der Gruppe befasst, indem wir Planungen friiherer Geschaftsjahre mit den tatsachlich
realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen analysiert haben. Aufgrund von Plan-
verfehlungen haben wir insbesondere die bedeutsamen Annahmen, wie z. B. die Umsatzent-
wicklung, gewdrdigt.

Die dem Abzinsungssatz zugrunde liegenden Annahmen und Parameter, insbesondere den
risikofreien Zinssatz, die Marktrisikopramie und den Betafaktor, haben wir mit eigenen An-
nahmen und 6ffentlich verfiigbaren Daten verglichen.

Um der bestehenden Prognoseunsicherheit Rechnung zu tragen, haben wir darlber hinaus
die Auswirkungen mdglicher Veranderungen des Abzinsungssatzes und der erwarteten Zah-
lungsmittelflisse auf den beizulegenden Wert untersucht, indem wir alternative Szenarien
berechnet und mit den Bewertungsergebnissen der Gesellschaft verglichen haben (Sensitivi-
tatsanalyse).

Im Falle einer Wertminderung haben wir gew(rdigt, ob diese dauerhaft ist.



UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das der Werthaltigkeitsprifung der selbsterstellten immaterielle Vermogensgegenstande
zugrunde liegende Berechnungsmodell ist sachgerecht und steht im Einklang mit den Bewer-
tungsgrundséatzen. Die verwendeten Annahmen und Parameter der Gesellschaft sind ange-
messen.

I Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts aus Verschmelzung

Zu den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen verweisen wir auf Abschnitt Il. des An-
hangs.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Der im handelsrechtlichen Jahresabschluss der SLM Solutions Group AG ausgewiesene
Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von EUR 8,6 Mio (6 % der Bilanzsumme) resultiert aus
der im Geschéaftsjahr 2016 vorgenommenen Verschmelzung der SLM Solutions GmbH,
Libeck, auf die SLM Solutions Group AG. Die Bewertung erfolgt nach dem allgemeinen
Anschaffungskostenprinzip.

Die Werthaltigkeitspriifung der Geschéfts- oder Firmenwerte ist komplex und beruht auf einer
Reihe ermessensbehafteter Annahmen. Hierzu zéhlen unter anderem die erwartete Ge-
schéafts- und Ergebnisentwicklung der Gesellschaft fir die ndchsten finf Jahre, die unterstell-
ten langfristigen Wachstumsraten und der verwendete Abzinsungssatz.

Vor dem Hintergrund der im Geschaftsjahr 2019 deutlich gesunkenen Umsatzerldse besteht
das Risiko, dass eine eingetretene Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts nicht
erkannt wurde.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten haben wir durch eigene Vergleichsrechnun-
gen sichergestellt, dass das Berechnungsmodell der Gesellschaft zu sachgerechten Ergebnis-
sen fuhrt und die Angemessenheit der wesentlichen Annahmen beurteilt. Dazu haben wir die
erwartete Geschéafts- und Ergebnisentwicklung sowie die unterstellten langfristigen Wachs-
tumsraten mit den Planungsverantwortlichen erértert. AuRerdem haben wir Abstimmungen
mit dem von den gesetzlichen Vertretern erstellten und vom Aufsichtsrat genehmigten
Budget vorgenommen. Darliber hinaus haben wir die Konsistenz der Annahmen mit externen
Markteinschatzungen beurteilt.

Ferner haben wir uns mit der bisherigen Prognoseglte der Gruppe befasst, indem wir Planun-
gen friherer Geschaftsjahre mit den tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und Ab-
weichungen analysiert haben. Aufgrund von Planverfehlungen haben wir insbesondere die
bedeutsamen Annahmen, wie z. B. die Umsatzentwicklung, gewdrdigt. Wir haben die dem
Abzinsungssatz zugrunde liegenden Annahmen und Parameter, insbesondere den risikofreien



Zinssatz, die Marktrisikopramie und den Betafaktor, mit eigenen Annahmen und &ffentlich
verfigbaren Daten verglichen.

Zur Sicherstellung der rechnerischen Richtigkeit des verwendeten Bewertungsmodells haben
wir die Berechnungen der Gesellschaft auf Basis von eigenen Berechnungen verifiziert.

Um der bestehenden Prognoseunsicherheit Rechnung zu tragen, haben wir die Auswirkungen
moglicher Verdnderungen des Abzinsungssatzes, der Ergebnisentwicklung und der langfristi-
gen Wachstumsrate auf den beizulegenden Zeitwert untersucht, indem wir alternative Szena-
rien berechnet und mit den Werten der Gesellschaft verglichen haben (Sensitivitatsanalyse).

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das der Werthaltigkeitsprifung des Geschafts- oder Firmenwerts zugrunde liegende Berech-
nungsmodell ist sachgerecht und steht im Einklang mit den anzuwendenden Bewertungs-
grundsatzen. Die verwendeten Annahmen und Parameter der Gesellschaft sind angemessen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich geprtften
Bestandteile des Lageberichts:

— die Erklarung zur Unternehmensfiihrung, auf die im Lagebericht Bezug genommen wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wrdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lagebe-
richtsangaben oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als not-



wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie
daftr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukUlnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu ermdéglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kdénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
WirtschaftsprUfer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Abschluss-
prufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdénnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarlUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstdfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdfie betrligerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fUr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fUhren, dass die Gesellschaft ihnre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfliihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.



— fdhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliefdlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmalnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 25. Juni 2019 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 25. Juni 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéftsjahr 2019
als Abschlussprifer der SLM Solutions Group AG, Libeck, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zuséatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.



Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Stefanie Hagenmiiller.

Hamburg, den 20. Marz 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hagenmdiller von der Decken
Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprufer



